SILKEBORG IF DAMNISH CHAMPIONS 1994 * CUP WINNERS 2001

SILKEBORG IF INVEST A/S

DELARSRAPPORT
(01.01.2014 - 30.06.2014)

Fondsbgrsmeddelelse nr. 9 / 2014

Silkeborg IF Invest ASS
Papirfabrikken 34
DK-8600 Silkeborg

TH. +45 B680 4477
Fax +45 8680 4647

sif@silkeborgif.com
wwwy silkeborgif.com

CVR-nr. 70 85 49 10

wililspadt

MASCOT®
! WORKWEAR



Deldrsrapport 1. januar 2014 - 30. juni 2014 Side 1 af 15

INDHOLDSFORTEGNELSE

Side
SelSKADSOP Y SN NGO .t e eaa 2
e LI Y- 10 =Te 1 1a e PP 3
[ (o) V7= Ta Bl Yo a1 Lo 1= - PP 4
[I=To [ [T o 1< o= o o 1 T [ OO 5
TOtaliNAKOMSEOPGBIEISE . vie ittt et et et et e e s et e et e aernaneanans 7
BalaNCe .. et 8
[=o [T a1 =T o1 w=] (o] 0o I ] =1 KT PP 10
LS aTe [T w1 g a1=Te] ol o] o =) 1] OO 11
N OB et e 12

Silkeborg IF Invest A/S



Deldrsrapport 1. januar 2014 - 30. juni 2014 Side 2 af 15

SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabet Silkeborg IF Invest A/S
Papirfabrikken 34
8600 Silkeborg

Telefon: 86 80 44 77

Telefax: 86 80 46 47

Hjemmeside: www.silkeborgif.com

E-mail: sif@silkeborgif.com

CVR-nr.: 70 8549 10

Stiftet: 21. april 1982

Hjemsted: Silkeborg

Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Bestyrelse Henrik H. Lyhne, formand

Orla Madsen, nastformand
Poul Konrad Beck

Jan Skytte Pedersen
Frederik Lysholt Hansen
Jesper Svenningsen

Erik Isager

Jan Beck-Nielsen

Direktion Kent Madsen, adm. direktar
Claus Christensen, gkonomidirektgr

Revision Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Papirfabrikken 26
8600 Silkeborg

Silkeborg IF Invest A/S



Deldrsrapport 1. januar 2014 - 30. juni 2014 Side 3 af 15

LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt del&rsrapporten for perioden fra den 1. januar 2014 til den
30. juni 2014 for Silkeborg IF Invest A/S.

Deldrsrapporten, der ikke er revideret eller gennemgdet af selskabets revisor, er aflagt i overensstemmelse med IAS 34,
“Praesentation af del8rsregnskaber”, som godkendt af EU og danske oplysningskrav for bgrsnoterede selskaber.

Det er vores opfattelse, at deldrsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
d. 30. juni 2014 samt resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme i perioden fra d. 1. januar 2014 til d. 30. juni
2014.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for udviklingen i selskabets aktiviteter og gko-

nomiske forhold, periodens resultater og den finansielle stilling som helhed samt en beskrivelse af de vaesentligste risici og
usikkerhedsfaktorer, som selskabet stdr overfor.

Silkeborg, den 27. august 2014.

Direktion:

Kent Madsen Claus Christensen

Adm. direktgr @konomidirektar

Bestyrelse:

Henrik H. Lyhne Orla Madsen Jesper Svenningsen
Formand Naestformand

Poul Konrad Beck Frederik Lysholt Hansen Jan Skytte Pedersen
Erik Isager Jan Beck-Nielsen
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HOVED- OG NOGLETAL

1. halvar 1. halvar Arsrapport

2014 2013 2013

(alle tal i t. kr.) t.kr. t.kr. t.kr.
Hovedtal
Nettoomseetning 26.885 36.035 65.375
Resultat af primaer drift (EBIT) 1.849 8.364 12.424
Resultat af transferaktivitet -357 -781 3.099
Resultat af finansielle poster -6.299 -6.428 -12.957
Dagsveerdiregulering 0 0 -661
Periodens resultat fgr skat -4.807 1.155 1.905
Periodens resultat -4.807 -345 155
Investeringsejendomme 478.603 479.477 478.371
Andre langfristede aktiver 28.552 31.386 29.728
Kortfristede aktiver 7.595 9.801 5.647
Aktiver i alt 514.750 520.664 513.745
Aktiekapital 99.016 99.016 99.016
Egenkapital 151.993 156.280 156.800
Langfristede forpligtelser 299.798 302.378 301.386
Kortfristede forpligtelser 62.959 62.006 55.559
Passiver i alt 514.750 520.664 513.745
Ikke indregnet udskudt skatteaktiv 6.568 4.466 5.367
Pengestrgm fra driften 3.677 1.727 911
Pengestrgm fra investering, netto -553 =777 3.744
Pengestrgm fra finansiering -1.636 -1.241 -2.762
Pengestrgm i alt 1.489 -291 1.893
Heraf investering i materielle aktiver (inkl. investeringsejen-
domme) 706 1.354 -1.740
Nggletal
Overskudsgrad (EBIT-margin) 7% 23% 24%
Afkast af investeret kapital (ROIC) 0% 2% 3%
Egenkapitalforrentning (ROE) -3% 0% 0%
Aktiver/Egenkapital 3,4 3,3 3,3
Indre veerdi pr. aktie (kr.) 15,4 15,8 15,8
Bgrskurs pr. aktie (kr.) 6,30 5,00 5,05

Silkeborg IF Invest A/S
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LEDELSESBERETNING

Det gkonomiske
Der er i fgrste halvar 2014 realiseret et underskud for skat pa 4.807 t.kr., mod et overskud fgr skat pd 1.155 t.kr. i forste
halvar 2013. Selskabets ledelse betragter periodens resultat som utilfredsstillende.

Selskabets fodboldforretning er fortsat underskudsgivende, og i perioden udggr underskuddet saledes 12,1 mio. kr.
(30.06.2013: -6,2 mio. kr.). Det darlige resultat opvejes delvist af selskabets investeringsejendomme, hvor der er realiseret
et overskud pa 7,3 mio. kr. (30.06.2013: 7,3 mio. kr.), hvilket isoleret set betegnes som tilfredsstillende.

Selskabet har i forste halvar realiseret en omsaetning pa 26,9 mio. kr., hvilket er en tilbagegang pa 9,1 mio. kr. i forhold til
forste halvar 2013. Tilbagegangen skyldes primaert et fald i hhv. tv-indtaegter pd -6,7 mio. kr. og et fald i sponsor- og samar-
bejdsaftaler p8 -2,2 mio.kr. Dette kan overvejende henfgres til klubbens manglende Superligastatus.

Selskabets omkostninger og afskrivninger udggr i 1. halvdr 2014 25,0 mio. kr., hvilket er et fald p& 2,7 mio. kr. Heri er inde-
holdt en stgrre engangsomkostning som fglge af selskabets forlig med Spillerforeningen i den sdkaldte Feriepengesag.

Selskabets resultat af transferaktivitet udggr -0,4 mio. kr. mod -0,8 mio. kr. sidste ar. Selskabet har sdledes i fgrste halvar
2014 alene realiseret beskedne transferindtaegter.

Udviklingen i selskabets ejendomsaktiviteter fglger ledelsens gkonomiske forventninger p8 trods af, at der er noteret en mar-
ginal tilbagegang i lejeindtaegterne som fglge af tomgang.

Ledelsens vurdering af behov for en eventuel regulering af dagsveerdien for investeringsejendommene er foretaget pa bag-
grund af dagsveerdien pr. 31.12.2013 og vurdering af efterfglgende udvikling i lejeniveauet og afkastkravet, herunder sam-
menholdt med udviklingen i markedet. P& baggrund af det og af udlejningssituationen er det ledelsens vurdering, at dags-
vaerdien ikke er vaesentligt sendret i forhold til seneste rsrapport, hvorfor der ikke er foretaget en regulering heraf pr.
30.06.2014.

Den bogfgrte vaerdi af koncernens investeringsejendomme udggr 478,6 mio. kr. mod 478,4 mio. kr. pr. 31.12.2013. Vardien
er i perioden alene pdvirket af tilgang vedrgrende ombygning pa 0,2 mio. kr. Det er ledelsens vurdering, at den bogfgrte
veerdi af investeringsejendommene er i overensstemmelse med dagsvaerdien. Ledelsen vurderer Igbende hvorvidt markeds-
forhold eller andre forhold retfzaerdigggr eller kraever en regulering af investeringsejendomme med henblik pd altid at have
disse vurderet til dagsveerdi.

Der er ikke aktiveret skat af periodens resultat, og selskabets aktiverede skatteaktiv udggr 5,0 mio. kr. svarende til vaerdien
pr. 31.12.2013. Veerdien af det aktiverede skatteaktiv er behaeftet med betydelig usikkerhed, hvor usikkerheden navnlig
knytter sig til de fremtidige sportslige resultater

Balancesummen pr. 30.06.2014 udggr 514,8 mio. kr., mod 520,7 mio. kr. pr. 30.06.2013.
Egenkapitalen pr. 30.06.2014 udggr 152,0 mio. kr., mod 156,3 mio. kr. pr. 30.06.2013.

Det er uandret ledelsens fokus, at viderefgre det pdbegyndte strategiske arbejde, herunder optimere driften af selskabets
forretningsomrader og sikre grundlag for nye initiativer. Seerligt fokus vil der veaere pa:

e At styrke driften af ejendomsportefgljen, herunder minimere tomgangen, omend den er beskeden.

e At optimere de sportslige rammer fremadrettet, herunder fastholde fodbold pa hgjest mulige niveau under hensyn-
tagen til de gkonomiske rammer.

e At tilvejebringe det ngdvendige grundlag i relation til realisering af et nyt Silkeborg Stadion - JYSK Park.

Selskabets aktiviteter er hhv. fodboldaktivitet og ejendomsudvikling. Udviklingen indenfor de enkelte segmenter er beskrevet
i det fglgende.

¢ Fodboldaktiviteter
I perioden har klubben styrket bredden i truppen i form af Daniel Ahonen fra svenske IFK Luled, mens Frans Dhia
Putros har byttet lejeaftalen ud til en permanent aftale.

Ved indgangen til 2014 13 selskabets hold i NordicBet Ligaen pa en 3. plads blot 2 point fra en oprykningsplads. Hol-
det har i perioden leveret en raekke stabile praestationer, herunder vundet en raeekke ngglekampe, og holdet realise-
rede dermed den sportslige mlsaetning om oprykning til Superligaen.

Forud for saesonen 2014/15 er Christian Holst, efter kontraktudlgb, erstattet af Nicolaj M. Agger (hentet hos Vejle
BK), mens U20 landsholdsspilleren Jens Martin Gammelby fra Silkeborg Fodbold College efter et flot gennembrud i
foraret er indtraddt permanent i A-truppen.

Silkeborg IF Invest A/S
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LEDELSESBERETNING

Det er ledelsens vurdering at selskabets sportslige malsaetning om at sikre overlevelse i landets bedste fodboldraek-
ke kan realiseres med det nuvaerende sportslige set up, omend holdet har fiet en pointmaessig darlig start, og aktu-
elt efter 5 runder er placeret pa en 12. plads i Superligaen.

Dansk Boldspil-Union (DBU) har meddelt selskabet, at klubbens klassificering indenfor talentudvikling i den kom-
mende saeson justeres fra B-licens til A-licens, hvilket naturligvis er meget tilfredsstillende. Klubbens ungdomshold
vil sdledes i saesonen 2014/15 alle vaere repreesenteret i landets bedste ungdomsraekker.

Opgraderingen skyldes overvejende arbejdet med klubbens talentfulde U17 hold og den underliggende T-licens del
(regionalt talentarbejde). Perioden har vist, at klubben har form&et at skabe rammerne for et fundament for talent-
udvikling pa disse argange, og det er sdvel selskabets som DBU’s vurdering, at talentudviklingen synes godt pa vej i
forhold til at sikre den kommende stabilitet og kontinuitet omkring klubbens talentarbejde.

I perioden har klubben tillige stabiliseret klubbens brede repraesentation pd de danske ungdomslandshold (U16-
u21).

¢ Ejendomsaktiviteter
Helt overordnet set fglger udviklingen i selskabets investeringsejendomme ledelsens forventninger i indeveaerende
periode. Det noteres derfor med tilfredshed at Papirfabrik komplekset, som udggr ca. 93% af selskabets balance,
fortsat udvikler sig positivt og som planlagt, omend selskabet fortsat ma konstatere en beskeden tomgang.

Det er uaendret selskabets strategi dels at opretholde et hgjt vedligeholdelses- og serviceniveau, dels at sikre vel-
funderede lejere og dels opna en relativ lang uopsigelighed i lejekontrakterne, saledes at selskabet fortsat kan un-
derbygge en stor grad af sikkerhed i et konkurrencepraeget marked, og fremadrettet fortsat vil medvirke til en posi-
tiv og forbedret ejendomsdrift.

Selskabets ledelse vurderer Igbende pd selskabets renterisiko i forhold til de samlede indtjeningsmuligheder p8 de fi-
nansielle markeder og under fortsat hensyntagen til en vis spredning i 1&neprofil.

JYSK Park

Periodens altoverskyggende positive nyhed var da selskabet sidst i juni m&ned kunne meddele Silkeborg Kommune, at arbej-
det med tilvejebringelse af det ngdvendige kapitalgrundlag var s3 fremskredent, at projektet med opfarelse af et nyt Silke-
borg Stadion - JYSK Park - vil kunne realiseres. Det videre arbejde, herunder plangrundlag, udbud og opfgrelse forventes
gennemfgrt sdledes at JYSK Park vil vaere klar til indvielse i sommeren 2016.

Forventninger til 2014

Med baggrund i, at selskabets indtjening pa sponsor-, tv- og entréindtaegter i vaesentlighed knytter sig til de sportslige resul-
tater, samt at det indgdede forlig i den sakaldte Feriepengesag blev dyrere end forventet, justeres selskabets resultat for-
ventning for 2014 til et resultat pd -4 til 0 mio.kr. fgr eventuel dagsvaerdiregulering af investeringsejendomme og skat, mod
tidligere et resultat pa -2 til +2 mio.kr. jf. fondsbgrsmeddelelse nr. 2 af 25. marts 2014.

Begivenheder efter delperiodens udigb
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrddt vaesentlige forretningsmaessige begivenheder, som forrykker vurderin-
gen af deldrsrapporten.

Silkeborg IF Invest A/S
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1. halvar 1. halvar Arsrapport
(alle tal i t.kr.) 2014 2013 2013
Nettoomsaetning i alt 26.885 36.035 65.375
Eksterne omkostninger -9.898 -11.073 -22.216
Personaleomkostninger -13.926 -15.155 -28.023
Af- og nedskrivninger -1.212 -1.443 -2.712
Omkostninger og afskrivninger i alt -25.036 -27.671 -52.951
Resultat fgr transferaktiviteter og finansielle poster 1.849 8.364 12.424
Resultat af transferaktiviteter -357 -781 3.099
Resultat af primeer drift (EBIT) 1.492 7.583 15.523
Finansielle indtzaegter 0 8 8
Finansielle omkostninger -6.299 -6.436 -12.965
Resultat af ordinaer drift -4.807 1.155 2.566
Dagsveerdiregulering 0 0 -661
Resultat fgr skat -4.807 1.155 1.905
Skat af periodens resultat 0 -1.500 -1.750
Periodens resultat -4.807 -345 155
Anden totalindkomst:
Dagsveerdiregulering af finansielle aktiver disponible for salg 0 0 0
Nedskrivning af finansielle aktiver disponible for salg 0 0 0
Skat af anden totalindkomst 0 0 0
Overfgrsel af akkumuleret nedskrivning af finansielle aktiver di- 0 0 26
sponible for salg som fglge af vaesentlig og varig veerdiforringelse
(overfgrt til finansielle omkostninger)
Overfgrsel af skat vedrgrende akkumuleret nedskrivning af finan- 0 0 -5
sielle aktiver disponible for salg som fglge af veesentlig og varig
veerdiforringelse (overfgrt til skat af arets resultat)
Anden totalindkomst efter skat o (1] 21
Totalindkomst i alt -4.807 -345 176
Fordeling af periodens resultat
Moderselskabets kapitalejere -4.807 -345 155
Fordeling af periodens totalindkomst
Moderselskabets kapitalejere 0 0 176
Resultat pr. aktie (EPS)
Resultat pr. A-andele -4,855 -0,348 -0,156
Resultat pr. B-andele -0,485 -0,035 -0,016
Udvandet resultat pr. A-andele -4,869 -0,348 -0,156
Udvandet resultat pr. B-andele -0,487 -0,035 -0,016

Silkeborg IF Invest A/S
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BALANCE

AKTIVER
(alle tal i t.kr.)

Kontraktrettigheder

Software/licenser

Immaterielle aktiver

Ombygning pa lejet grund

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Materielle aktiver
Investeringsejendomme

Deposita
Finansielle aktiver

Udskudt skatteaktiver
Langfristede aktiver

Handelsvarer
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenester
Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavender

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Likvide beholdninger

Kortfristede aktiver

Aktiveri alt

30.06
2014

1.227

17
1.244
17.398
4.813
22.211
478.603

97
97

5.000

507.155

184
184

3.444
3.006

834
7.284
0

127
7.595

514.750

30.06
2013

1.250

68

1.318
18.556
6.102
24.658
479.477

160
160

5.250

510.863

155
155

4.785
3.069

1.649
9.503
42
101
9.801

520.664

31.12
2013

1.457

34

1.491
17.976
5.127
23.103
478.371

134
134

5.000

508.099

165
165

1.721
374

3.269
5.364
0

118
5.647

513.745

Silkeborg IF Invest A/S
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PASSIVER 30.06 30.06 31.12
(alle tal i t.kr.) 2014 2013 2013
Aktiekapital 99.016 99.016 99.016
Overkurs ved emission 77.018 77.018 77.018
Andre reserver -216 -237 -216
Overfgrt resultat -23.825 -19.517 -19.018
Egenkapital 151.993 156.280 156.800
Finansielle leasingforpligtelser 674 1.002 916
Geeld til realkreditinstitutter 298.167 301.029 299.623
Anden geeld 457 347 347
Hensatte forpligtelser 500 0 500
Langfristede forpligtelser 299.798 302.378 301.386
Finansielle leasingforpligtelser 436 523 417
Geeld til realkreditinstitutter 2.891 2.770 2.848
Geeld til pengeinstitutter 41.066 44.713 42.546
Leverandgrgaeld og skyldige omkostninger 2.221 2.319 2.326
Anden geeld 13.533 6.735 5.187
Udskudt indregning af indtaegter 2.812 4.946 2.236
Kortfristede forpligtelser 62.959 62.006 55.559
Forpligtelser 362.757 364.384 356.945
Passiver i alt 514.750 520.664 513.745

Silkeborg IF Invest A/S
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Reserve
for veerdi-
regulering

af finan-

sielle
Overkurs aktiver
Aktie- ved disponible
kapital emission for salg
t.kr. t.kr. t.kr.

Egenkapital 1. januar 2013 99.016 77.018 -21
Arets resultat for perioden 0 0 0
Anden totalindkomst for regnskabsaret 0 0 0
Totalindkomst for perioden 0 0 0
Kgb af egne aktier 0 0 0
Egenkapital 30. juni 2013 99.016 77.018 -21
Arets resultat for perioden 0 0 0
Anden totalindkomst for perioden 0 0 21
Totalindkomst for perioden 0 0 21
Kgb af egne aktier 0 0 0
Egenkapital 31. december 2013 99.016 77.018 0
Arets resultat for perioden 0 0 0
Anden totalindkomst for perioden 0 0 0
Totalindkomst for perioden 0 0 0
Kgb af egne aktier 0 0 0
Egenkapital 30. juni 2014 99.016 77.018 0

Reserve
for egne
aktier
t.kr.

-216
0
0
0

0
-216

o

-216

o

-216

Overfort
resultat

t.kr.
-19.172
-345
0
-345

0
-19.517

499

499

-19.018

-4.807

-4.807

-23.825

Ialt
t.kr.

156.625

-345
0
-345

0
156.280

499
21
520

0
156.800

-4.807
0
-4.807

0
151.993

Silkeborg IF Invest A/S
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PENGESTROMSOPGORELSE

(alle tal i t.kr.)
Resultat af primaer drift (EBIT)

Afskrivninger og henseettelser indeholdt i resultatet

Transferindtsegter og gevinst ved salg af transferrettigheder indeholdt i
resultatet

Andring i modtagne deposita

Andring i varebeholdninger

Andring i tilgodehavender

Andring i henseettelser

Andring i kortfristede forpligtelser

Pengestrgmme fra primaer drift

Modtagne finansielle indtaegter
Betalte finansielle omkostninger
Pengestremme fra driftsaktiviteter

Investering i kontraktrettigheder
Investering i software/licenser

Investering i materielle aktiver

Investering i investeringsejendomme
Modtaget fraflytter/istandsaettelse
Modtaget tilskud

Andring i betalte deposita

Salg af andre veaerdipapirer og kapitalandele
Salg af materielle aktiver

Indteegter ved transfer

Ombkostninger ved transfer
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet

Afdrag pa langfristet geaeld

Geaeldsoptagelse leasing

Afdrag p& geeld til realkreditinstitut
Afregning af hensatte forpligtelser
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

FAndring i likvider
Likvide beholdninger og kassekredit primo

Likvider og kassekredit ultimo

Likvider og kassekredit ultimo fordeles sdledes:
Likvide beholdninger
Geeld til pengeinstitutter

30.06

2014

1.492

1.212
357

37
-19
-1.921
8.818
9.976
-6.299
3.677
-250
-474
-232
111

171
122

-553

-223

-1.413

-1.636

1.489

-42.427
-40.939

127
-41.066
-40.939

30.06

2013

7.583

1.443
781

41

13
-561
-1.145
8.155
-6.436
1.727
-200
-1.201
-153
26

751

-777
-218
350
-1.373
-1.241
-291

-44.321
-44.612

101
-44.713
-44.612

31.12
2013

15.523

2.712
-3.099

26

3.578
500
-5.396
13.848

-12.944
911

-717

-1.396
-359
650

15

67

42
1.251
7.185
-2.994
3.744

-411
350
-2.701
-2.762
1.893

-44.321
-42.427

119
-42.546
-42.427

Silkeborg IF Invest A/S
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NOTER

Anvendt regnskabspraksis

Deldrsrapporten aflaegges i overensstemmelse med IAS 34 "Praesentation af deldrsregnskaber” som godkendt af EU og yder-
ligere danske oplysningskrav til deldrsrapporter for bgrsnoterede selskaber. Der er ikke udarbejdet deldrsrapport for moder-

selskabet.

Anvendt regnskabspraksis er uaendret i forhold til Arsrapport 2013 hvortil der henvises. Arsrapporten for 2013 indeholder den
fulde beskrivelse af anvendt regnskabspraksis.

Skgn og estimater

Udarbejdelsen af deldrsrapporter kraever, at ledelsen foretager regnskabsmaessige skgn og estimater, som pavirker anvendel-
sen af regnskabspraksis og indregnede aktiver, forpligtelser, indteegter og omkostninger. Faktiske resultater kan afvige fra

disse skan.

De vaesentlige skgn, som ledelsen foretager ved anvendelsen af Silkeborg IF Invest A/S’s regnskabspraksis, og de veesentlige
usikkerheder forbundet hermed er de samme ved udarbejdelsen af den sammendragne deldrsrapport som ved udarbejdelsen

af Arsrapport 2013.

Note 1 - Segmentoplysninger

(1. halvar 2014)

Nettoomseetning

Eksterne omkostninger
Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger
Resultat af transferaktivitet
Resultat af primaer drift

Finansielle indtsegter
Finansielle omkostninger
Dagsveerdiregulering
Resultat fgr skat

Aktiver
Forpligtelser

Tilgang af immaterielle og
materielle aktiver

Afskrivninger (immaterielle og

materielle aktiver)

Fodbold Ejendomme Ej fordelte Eliminering Koncern
aktiver og
forpligtelser
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
10.514 16.738 0 -367 26.885
-6.313 -3.952 0 367 -9.898
-13.926 0 0 0 -13.926
-1.192 -20 0 0 -1.212
-357 0 0 0 -357
-11.274 12.766 0 0 1.492
363 171 0 -534 0
-1.142 -5.691 0 534 -6.299
0 0 0 0 0
-12.053 7.246 0 0 -4.807
33.440 490.657 5.000 -14.347 514.750
48.061 329.043 0 -14.347 362.757
724 232 0 0 956
1.672 20 0 0 1.692
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Note 1 - Segmentoplysninger (fortsat)

(1. halvar 2013) Fodbold Ejendomme Ej fordelte Eliminering Koncern
aktiver og
forpligtelser
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Nettoomsaetning 19.460 16.887 0 -312 36.035
Eksterne omkostninger -7.508 -3.877 0 312 -11.073
Personaleomkostninger -15.155 0 0 0 -15.155
Af- og nedskrivninger -1.423 -20 0 0 -1.443
Resultat af transferaktivitet -781 0 0 0 -781
Resultat af primaer drift -5.407 12.990 0 0 7.583
Finansielle indtsegter 383 175 0 -550 8
Finansielle omkostninger -1.157 -5.829 0 550 -6.436
Dagsveerdiregulering 0 0 0 0 0
Resultat fgr skat -6.181 7.336 0 0 1.155
Aktiver 34.642 495.221 5.250 -14.449 520.664
Forpligtelser 46.436 332.397 0 -14.449 364.384
Tilgang af immaterielle og 1.401 153 0 0 1.554

materielle aktiver

Afskrivninger (immaterielle og 2.204 20 0 0 2.224
materielle aktiver)

1. halvar 1. halvar
2014 2013
t.kr. t.kr.
Specifikation af omsaetning (segment: Fodbold)

Entré- og Tv-indteegter 1.932 8.598
Sponsor- og samarbejdsaftaler 7.898 10.132
Salg af merchandise 128 200
Kompensation (FIFA/UEFA/DBU) 243 309
Andre driftsindtaegter 313 221
10.514 19.460

Specifikation af omsaetning (segment: Ejendomme)
Lejeindtaegter 16.738 16.887
16.738 16.887
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Note 2 - Finansielle poster
Selskabets finansielle udgifter bestdr af renteudgifter dels vedr. realkreditbeldning i forbindelse med selskabets investerings-
ejendomme og dels vedr. selskabets bankgzaeld.

Note 3 - Skat af periodens resultat
Den i resultatopggrelsen indregnede skat er beregnet med udgangspunkt i det regnskabsmaessige resultat fgr skat og en
estimeret effektiv skatteprocent for koncernen som helhed for 2014 pa 24,5%.

I det omfang det ikke med tilstraekkelig stor sandsynlighed forventes, at et opgjort skatteaktiv vil kunne udnyttes indenfor en
kortere arraekke, foretages der ikke aktivering heraf.

Note 4 - Skatteaktiv
I deldrsrapporten er der indregnet et samlet udskudt skatteaktiv for selskabet, der pa balancedagen udggr 5.000 t. kr.
(30.06.13: 5.250). Skatteaktivet kan hovedsageligt henfgres til fremfgrbare underskud.

Det er selskabets vurdering, at det samlede skatteaktiv pa 11.568 t.kr. pr. balancedagen ikke, med tilstraekkelig stor sand-
synlighed, kan forventes fuld udnyttet inden for en kortere drraekke, under hensyntagen til, tidshorisonten for udnyttelsen
med udgangspunkt i selskabets strategiske estimater, herunder saerligt usikkerheden forbundet med de sportslige resultater.
P& baggrund af foreliggende estimater, og med afseet i de gaeldende skatteregler for udnyttelse af fremfgrbare underskud,
har selskabets ledelse pr. 30.06.2014 vurderet, at 5.000 t.kr. af det fremfgrbare underskud vil kunne udnyttes indenfor en
overskuelig fremtid.

Note 5 - Investeringsejendomme

30.06.14 30.06.13 31.12.13

(t.kr.) (t.kr.) (t.kr.)

Investeringsejendomme, primo 478.371 479.324 479.324
Tilgang i perioden 232 153 359
Afgang i perioden 0 0 0
Periodens veaerdiregulering 0 0 -1.311
Investeringsejendomme, ultimo 478.603 479.477 478.371

Der er i perioden ikke foretaget vaerdiregulering af selskabets investeringsejendomme.

I dagsveerdiregulering af investeringens ejendomme pr. 31. december 2013 er modregnet 650 t.kr. vedrgrende modtagen
kompensation fra lejere.
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Note 6 - Naertstdende parter
Der har i 1. halvar af 2014 veeret folgende transaktioner i koncernen mellem selskabet og neertstdende parter med bestem-
mende indflydelse eller betydelige indflydelse:

Grund- Navn Art og omfang af transaktioner - 1. halvar 2014
lag for
indfl.
Kgb af ydelser| Salg af ydel- | Sponsor- og Leje- @vrige
ser samarbejds- indtaegter
aftaler
1 Selskabets bestyrelse og di- 512 t.kr. 230 t.kr. 462 t.kr. 2.837 t.kr. 4.000 t.kr.
rektion samt selskaber, hvori i udlan pr.
fgrnaevnte person-kreds har balancedagen
betydelige interesser.

2 Silkeborg Idraetsforening af  |Der er indgdet samarbejdsaftale om ret til brug af fodboldlicens mod at Silkeborg
1917 IF Invest A/S afholder driftsomkostningerne forbundet hermed. Der betales ikke
egentlig vederlag for brug af fodbold-licens. Der har med Silkeborg Idreetsforening
af 1917 - eller afdelinger herunder - vaeret hhv. kgb af ydelser 39 t.kr., salg af
ydelser 59 t.kr., viderefakturering af sponsorat 12 t.kr. samt forpagtningsindtaagt

pa 73 t.kr.
Grund- Navn Art og omfang af transaktioner - 1. halvar 2013
lag for
indfl.
Kgb af ydelser| Salg af ydel- | Sponsor- og Leje- @vrige
ser samarbejds- indtaegter
aftaler
1 Selskabets bestyrelse og di- 891 t.kr. 239 t.kr. 559 t.kr. 2.801 t.kr. 8 t.kr. Etable-
rektion samt selskaber, hvori ring og forrent-
fgrnsevnte person-kreds har ning af mellem-
betydelige interesser. veerende der er
indfriet.
2 Silkeborg Idraetsforening af  |Der er indgdet samarbejdsaftale om ret til brug af fodboldlicens mod at Silkeborg
1917 IF Invest A/S afholder driftsomkostningerne forbundet hermed. Der betales ikke

egentlig vederlag for brug af fodbold-licens. Der har med Silkeborg Idreetsforening
af 1917 - eller afdelinger herunder - vaeret hhv. kgb af ydelser 37 t.kr., salg af
ydelser 147 t.kr., viderefakturering af sponsorat 70 t.kr. samt forpagtningsindtaegt
pa 98 t.kr.

Grundlag for indflydelse:
1) Selskabets ledelse, herunder aktionaerer med betydelig indflydelse.
2) Ret til at udpege 2 bestyrelsesmedlemmer.

Bortset fra de ovenfor beskrevne transaktioner er der ikke indgdet vaesentlige transaktioner med naertstdende parter.

Note 7 - Geaeld til realkreditinstitutter
Finansieringen af selskabets investerings ejendomme i K/S Papirfabrikken er sket dels med egenkapital og dels ved realkre-
ditbeldning. Pr. balancedagen er der realkreditbeldning med 301,1 mio. kr. (30.06.13: 303,8 mio. kr.) som er opdelt sdledes:

. 114,4 mio. kr. variabelt forrentet flexI&n hvor ny rente skal fastsaettes den 1. januar 2022. Renten andrager pt. 3,65%
inkl. bidrag. Lanet afdrages p& annuitetsbasis, og har udlgb i 2041.

e 185,5 mio. kr. variabelt forrentet flexlan hvor ny rente skal fastsaettes den 1. april 2018. Renten andrager pt. 3,17%
inkl. bidrag. Lanet afdrages p& annuitetsbasis, med afdragsfri periode frem til naeste refinansieringstidspunkt, og har ud-
lgb i 2037.

e 1,1 mio. kr. fast forrentet 18n hvor renten pt. andrager 4,66% inkl. bidrag. L&net afdrages p& annuitetsbasis, og har ud-
lgb i 2035.
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