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Der vælges samtidig af A-aktiekapitalen personlige suppleanter for de 2 bestyrelsesmedlemmer, som A-
aktiekapitalen vælger på generalforsamlingen. Den / de personlige suppleanter indtræder alene i 
bestyrelsen ved varigt forfald af det bestyrelsesmedlem, som suppleanten er valgt for. 

Bestyrelsen, der forestår ledelsen af selskabets anliggender, træder sammen umiddelbart efter afhol-
delsen af den ordinære generalforsamling og vælger sin formand blandt de af B-aktionærerne valgte 
bestyrelsesmedlemmer. 

Bestyrelsen fastsætter i en forretningsorden nærmere bestemmelser om udøvelsen af sit hverv. 

Over det på bestyrelsesmøderne passerede føres en protokol, der underskrives af samtlige tilstedevæ-
rende medlemmer af bestyrelsen. 

Bestyrelsen er beslutningsdygtig, når over halvdelen af dens medlemmer er til stede. 

Bestyrelsen træffer sine beslutninger ved stemmeflerhed. 

Ekstraordinære dispositioner samt væsentlige dispositioner, som for eksempel køb, salg eller pant-
sætning af fast ejendom eller driftsmidler udover den sædvanlige drift, nyansættelse af direktører eller 
ændringer i direktørers ansættelsesvilkår, herunder afskedigelse, bortset fra tilfælde af væsentlig 
misligholdelse, kræver tilslutning fra mindst 5 bestyrelsesmedlemmer. 

§ 13 - Direktion. 
Bestyrelsen antager en direktion på 1-2 medlemmer, der varetager selskabets daglige drift. 
Bestyrelsen kan meddele prokura enkeltvis eller kollektivt. 

§ 14 - Tegningsregel. 
Selskabet tegnes af bestyrelsens formand i forening med 1 direktør, eller af den samlede bestyrelse. 

§ 15 - Revision. 
Revisionen af selskabets regnskaber foretages af 2 af generalforsamlingen for 1 år ad gangen valgte 
revisorer, hvoraf den ene skal være statsautoriseret. 

§ 16 - Regnskab. 
Selskabets regnskabsår er kalenderåret. 

§ 17. 
Årsrapporten opgøres i overensstemmelse med den til enhver tid gældende lovgivning om aflæggelse af 
årsrapport.

Årsrapporten underskrives af direktion og bestyrelse og forsynes med revisorernes påtegning. 

§ 18 
Selskabet har udarbejdet overordnede retningslinier for selskabets aflønning af direktionen. Disse 
retningslinier er behandlet og godkendt på selskabets generalforsamling, og retningslinierne er 
offentliggjort på selskabets hjemmeside. 

--------------- 

Således vedtaget på ekstraordinær generalforsamling den 22.04.2008 

I Bestyrelsen: 

Ole Hansen 
Formand

 Orla Madsen 
Næstformand

John Andersen  Palle Broman 

Frederik Lysholt Hansen  Erik Isager 

Leif Nygård  Jesper Svenningsen 
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7.2 Fagudtryk og definitioner 

 
”Silkeborg IF Invest A/S”/”Selskabet”/ 
”Udsteder” Selskabet, der indeholder forretningsområderne 

fodbold (Silkeborg IF) og ejendomme (K/S Pa-
pirfabrikken).  

 
”Silkeborg IF”/”Klubben”  Dækker aktiviteterne i forretningsområdet fod-

bold.  
 
”K/S Papirfabrikken”/" Ejendomskomplekset" Dækker aktiviteterne i forretningsområdet ejen-

domme. Aktiviteterne fra det erhvervede sel-
skab K/S Papirfabrikken. 

 
”Papirfabrikken”   Bydel i Silkeborg 
 
“FIFA”  Féderation Internationale de Football Associa-

tion. Det internationale fodboldforbund. 
 
”UEFA”  Union des Associations Européenes de Football. 

Det europæiske fodboldforbund. 
 
”DBU” Dansk Boldspil-Union. 
 
”SAS Ligaen” Turnering for de bedste 12 klubhold i Danmark. 

Vinderen kåres som danmarksmester. 
 
”Landspokalturnering”  DBU’s Landspokalturnering med deltagelse af 48 

hold kvalificeret i DBU’s 6 lokalunioner. 
 
”Viasat Divisionen” Turnering for de 16 næstbedste klubhold i Dan-

mark. De 2 bedst placerede hold opnår opryk-
ning til SAS Ligaen. 

 
“WADA”  World Anti-Doping Agency. 
 
”Bestyrelsen” Bestyrelsen i Silkeborg IF Invest A/S. 
 
”Direktionen” Direktionen i Silkeborg IF Invest A/S. 
 
”Ledelsen” Bestyrelsen og Direktionen i Silkeborg IF Invest 

A/S. 
 
”Førsteholdet” Silkeborg IF’s Førsteholdstrup som deltager i 

Viasat Divisionen. 
 
”Ligaholdet” Silkeborg IF’s Førsteholdstrup som deltager i 

Viasat Divisionen. 
 
”OMX” OMX Nordic Exchange Copenhagen A/S. 
 
”Aktionær” Aktionærer i Silkeborg IF Invest A/S. 
 
”A-aktier” Samtlige A-aktier ejes af Silkeborg Idrætsfor-

eningen af 1917. 
 
”B-aktier” Samtlige B-aktier (nye og eksisterende) B-aktier 

i Silkeborg IF Invest A/S.  
 
”Nye B-aktier” B-aktier i Silkeborg IF Invest A/S, der udstedes 

i forbindelse med emissionen beskrevet i dette 
prospekt. 

 
“IFRS”  International Financial Reporting Standards. 
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”Prospekt”  Nærværende Prospekt, dateret den 2. juni 
2008. 

 
”Prospektdatoen”  Den 2. juni 2008. 
 
”Prospektdirektivet”  Direktiv 2003/71/EC med senere ændringer. 
 
”Prospektforordningen”  Kommissionens forordning nr. 211 af 27. febru-

ar 2007. 
 
”Tegningsperiode”  Perioden fra den 10. juni 2008 kl. 09.00 til den 

23. juni 2008 kl.16.00 (dansk tid). 
 
”Udbuddet”  Udbuddet a minimum nominelt 75 mio.kr. Nye 

B-aktier og maksimum nominelt 100 mio.kr. 
Nye B-aktier, dvs. minimum 7,5 mio. stk. Nye 
B-aktier og maksimum 10 mio. stk. Nye B-
aktier a 10 kr. i Silkeborg IF Invest A/S.  

 
”Udbudskursen”  De Nye B-aktier tegnes til kurs 20,00 kr. pr. stk. 

(”Tegningskursen”) og afregnes franko. 
 
”Værdipapircentralen” Værdipapircentralen A/S, VP Securities, Helges-

høj Allé 61, 2630 Taastrup, Danmark. 
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7.3 Årsregnskaber for 2007, 2006 og 2005 

Introduktion vedrørende årsrapporterne for 2007, 2006 og 2005 
De reviderede årsrapporter for Silkeborg IF Invest A/S for 2007, 2006 og 2005, der er godkendt af Ledel-
sen og offentliggjort 28. februar 2008, 28. februar 2007 og 27. februar 2006 er alle integreret i dette 
Prospekt ved henvisning, jf. afsnit 5.20 ”Oplysninger om Silkeborg IF Invest A/S' aktiver og passiver, 
finansielle stilling og resultater”.  

Årsrapporterne for 2007, 2006 og 2005 blev godkendt på Selskabets ordinære generalforsamlinger hen-
holdsvis den 26. marts 2008, 20. marts 2007 og 15. marts 2006. De reviderede årsrapporter er aflagt i 
overensstemmelse med årsregnskabsloven og danske regnskabsvejledninger samt yderligere danske 
oplysningskrav til årsrapporter for børsnoterede selskaber. 

Regnskabsuddraget er omarbejdet til bestemmelserne i International Financial Reporting Standards som 
godkendt af EU og yderligere danske oplysningskrav til årsrapporter for børsnoterede selskaber. Åbnings-
balancen pr. 01.01.2005 er tilpasset i overensstemmelse med IFRS som godkendt af EU, herunder IFRS 1 
”Førstegangsanvendelse af IFRS”. 

Årsrapporterne for 2007, 2006 og 2005 inkluderer hver især i overensstemmelse med IFRS-bekendt-
gørelsen henholdsvis årsregnskabsloven en ledelsesberetning. De efterfølgende årsregnskaber inkluderet 
i dette Prospekt omfatter ikke sådanne ledelsesberetninger. 

Udarbejdelse af årsregnskaber for 2007, 2006 og 2005  
De følgende årsregnskaber for 2007, 2006 og 2005 er uddrag fra Selskabets offentliggjorte reviderede 
årsrapporter for 2007, 2006 og 2005 omarbejdet efter bestemmelserne i IFRS som godkendt af EU. 

7.3.1 Ledelsens påtegning 

De i dette Prospekt indeholdte årsregnskaber for regnskabsårene 2007, 2006 og 2005 er udarbejdet med 
henblik på Udbuddet og er fremkommet ved et uddrag af årsrapporterne for 2007, 2006 og 2005 omar-
bejdet til årsregnskaber aflagt i overensstemmelse med IFRS som godkendt af EU, og yderligere danske 
oplysningskrav til årsregnskaber for børsnoterede selskaber. 

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, således at de uddragne årsregnskaber giver et 
retvisende billede af Silkeborg IF Invest A/S' aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 
2007, 2006 og 2005 samt af resultatet af Silkeborg IF Invest A/S' aktiviteter og pengestrømme for regn-
skabsårene 2007, 2006 og 2005. 

Silkeborg, den 2. juni 2008 

Direktion:

Kent Madsen 
Administrerende direktør 

 Claus Christensen 
Økonomidirektør 

Bestyrelse:

Ole Hansen 
Formand

 Orla Madsen 
Næstformand

John Andersen  Palle Broman 

Frederik Lysholt Hansen  Erik Isager 

Leif Nygård  Jesper Svenningsen 
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7.3.2 De uafhængige revisorers erklæring på årsregnskaberne for regnskabsårene 2007, 2006 
og 2005 

 
Til aktionærer og potentielle investorer i Silkeborg IF Invest A/S 
Vi har revideret de af ledelsen for Silkeborg IF Invest A/S aflagte og offentliggjorte årsrapporter for regn-
skabsårene 2007, 2006 og 2005, hvorfra årsregnskaberne på siderne 93-128 er uddraget og omarbejdet 
til IFRS som godkendt af EU. Revisionen af årsrapporterne er udført i overensstemmelse med danske 
revisionsstandarder. I vores revisionspåtegning på årsrapporten for regnskabsåret 2007 dateret 28. fe-
bruar 2008, på årsrapporten for regnskabsåret 2006 dateret 28. februar 2007 og på årsrapporten for 
regnskabsåret 2005 dateret 27. februar 2006 udtrykte vi en konklusion uden forbehold og uden supple-
rende oplysninger.  
 
Vores revisionspåtegning på årsrapporten for regnskabsåret 2007 dateret 28. februar 2008 er gengivet 
her: 
 
 "Til aktionærerne i Silkeborg Idrætsforening Fodbold Support A/S 
 Vi har revideret årsrapporten for Silkeborg Idrætsforening Fodbold Support A/S for regnskabsåret 

1. januar - 31. december 2007 omfattende ledelsespåtegning, ledelsesberetning, anvendt regn-
skabspraksis, resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse, pengestrømsopgørelse. Årsrappor-
ten aflægges efter årsregnskabsloven og danske regnskabsvejledninger. Årsrapporten aflægges 
herudover i overensstemmelse med yderligere danske oplysningskrav til årsrapporter for børsnote-
rede selskaber. 

 
 Ledelsens ansvar for årsrapporten 
 Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og aflægge en årsrapport, der giver et retvisende billede i 

overensstemmelse med årsregnskabsloven og danske regnskabsvejledninger. Dette ansvar omfat-
ter udformning, implementering og opretholdelse af interne kontroller, der er relevante for at udar-
bejde og aflægge en årsrapport, der giver et retvisende billede uden væsentlig fejlinformation, 
uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl, samt valg og anvendelse af en hensigts-
mæssig regnskabspraksis og udøvelse af regnskabsmæssige skøn, som er rimelige efter omstæn-
dighederne. 

 
 Revisors ansvar og den udførte revision 
 Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsrapporten på grundlag af vores revision. Vi har 

udført vores revision i overensstemmelse med danske revisionsstandarder. Disse standarder kræ-
ver, at vi lever op til etiske krav samt planlægger og udfører revisionen med henblik på at opnå høj 
grad af sikkerhed for, at årsrapporten ikke indeholder væsentlig fejlinformation.  

 
 En revision omfatter handlinger for at opnå revisionsbevis for de beløb og oplysninger, der er an-

ført i årsrapporten. De valgte handlinger afhænger af revisors vurdering, herunder vurderingen af 
risikoen for væsentlig fejlinformation i årsrapporten, uanset om fejlinformationen skyldes besvigel-
ser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor interne kontroller, der er relevante for virk-
somhedens udarbejdelse og aflæggelse af en årsrapport, der giver et retvisende billede, med hen-
blik på at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke med 
det formål at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revisi-
on omfatter endvidere stillingtagen til, om den af ledelsen anvendte regnskabspraksis er passende, 
om de af ledelsen udøvede regnskabsmæssige skøn er rimelige samt en vurdering af den samlede 
præsentation af årsrapporten. 

 
 Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for 

vores konklusion. 
 
 Revisionen har ikke givet anledning til forbehold. 
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 Konklusion 
 Det er vores opfattelse, at årsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver 

og finansielle stilling pr. 31. december 2007 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og penge-
strømme for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2007 i overensstemmelse med årsregnskabs-
loven og danske regnskabsvejledninger, samt i øvrigt i overensstemmelse med danske oplysnings-
krav til årsrapporter for børsnoterede selskaber." 

Vi har ikke foretaget yderligere revisionshandlinger efter den 28. februar 2008. 

Vi har påset, at årsregnskaberne er korrekt uddraget og gengivet fra de offentliggjorte årsrapporter for 
2007, 2006 og 2005 og omarbejdet til IFRS som godkendt af EU. 

Selskabets Direktion og Bestyrelse har ansvaret for, at årsregnskaberne på siderne 93-128 er korrekt 
uddraget fra årsrapporter for regnskabsårene 2007, 2006 og 2005 og omarbejdet og præsenteret i over-
ensstemmelse med IFRS som godkendt af EU. Vores ansvar er på grundlag af vores arbejde at udtrykke 
en konklusion om uddraget og omarbejdelsen af årsregnskaberne fra de offentliggjorte årsrapporter. 

Det udførte arbejde 
Vi har planlagt og udført vores arbejde i overensstemmelse med den danske revisionsstandard om "Den 
uafhængige revisors erklæring på revisionsopgaver med særligt formål (RS 800)" med henblik på at opnå 
høj grad af sikkerhed for, at årsregnskaberne i al væsentlighed er i overensstemmelse med de offentlig-
gjorte årsrapporter, som de er uddraget fra, og omarbejdet i overensstemmelse med IFRS som godkendt 
af EU. 

Konklusion 
Det er vores opfattelse, at årsregnskaberne indeholdt på siderne 93-128 i al væsentlighed er i overens-
stemmelse med de offentliggjorte årsrapporter for regnskabsårene 2007, 2006 og 2005, som de er ud-
draget fra, og omarbejdet i overensstemmelse med IFRS som godkendt af EU. 

Silkeborg, den 2. juni 2008 

B D O  S c a n R e v i s i o n   D e l o i t t e 
Statsautoriseret revisionsaktieselskab   Statsautoriseret Revisionsaktieselskab 

Per Kloborg     Henrik A. Laursen  Bo Odgaard 
Statsautoriseret    Statsautoriseret  Statsautoriseret 
revisor     revisor   revisor 
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7.3.3 Hoved- og nøgletalsoversigt 

2007 2006 2005 2004 2003

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Hovedtal

Nettoomsætning 29.781 28.957 28.439 24.058 22.583

Afskrivninger 1.318 1.366 1.592 1.535 1.483

Personaleomkostninger 20.570 19.418 16.885 12.808 13.156

Øvrige omkostninger 9.880 9.614 8.587 6.869 5.706

Resultat af transferaktiviteter 604 696 -746 -1.501 -1.928

Resultat før finansielle poster -1.383 -746 629 1.345 310

Finansielle poster, netto -302 -315 -659 -229 -555

Ordinært resultat -1.685 -1.061 -30 1.116 -245

Skat 0 0 0 0 0

Årets resultat -1.685 -1.061 -30 1.116 -245

Immaterielle aktiver 2.670 3.208 940 1.060 2.994

Materielle aktiver 23.842 24.786 25.417 26.642 27.940

Værdipapirer 47 332 275 202 172

Andre kortfristede aktiver 7.481 2.536 2.418 765 4.813

Aktiver i alt 34.040 30.862 29.050 28.669 35.919

Aktiekapital 19.816 19.816 19.816 19.816 19.816

Egenkapital 7.448 9.303 10.403 20.407 19.291

Langfristede forpligtelser 14.251 12.122 10.369 1.694 9.508

Kortfristede forpligtelser 12.341 9.437 8.278 6.568 7.120

Forpligtelser i alt 26.592 21.559 18.647 8.262 16.628

Passiver i alt 34.040 30.862 29.050 28.669 35.919

Ikke indregnet udskudt skatteaktiv 7.553 7.948 7.665 5.211 5.533

Pengestrømme fra driften -8.233 668 1.588 5.988 3.575

Pengestrømme fra investeringer, netto 767 -2.307 -993 113 3.464

Pengestrømme fra finansiering 7.102 2.804 -4.157 -7.831 5.514

Pengestrømme i alt -364 1.163 -3.562 -1.730 12.553

Heraf investering i materielle anlægsaktiver 463 735 367 415 300

Nøgletal

Overskudsgrad (EBIT-margin) -5% -3% 2% 6% 1%

Afkast af investeret kapital -17% -8% 4% 7% 2%

Aktiver/Egenkapital 4,6         3,3         2,8         1,4         1,9         

Indre værdi pr. B-aktie 3,78        4,71        5,25        10,30      9,74        

Egenkapitalsforrentning (ROE) -20% -11% 0% 6% -1%

jf. afsnittet om "Anvendt regnskabspraksis" i note 1. Sammenligningstallene for 2003-2004 er ikke 

tilpasset den ændrede regnskabspraksis, men udarbejdet i henhold til den hidtidige regnskabspraksis 

baseret på bestemmelserne i årsregnskabsloven og danske vejledninger - dog er resultatopgørelsens 

opstillingsform for 2003 og 2004 tilpasset selskabets regnskabspraksis.
Hvis sammenligningstallene for 2003 og 2004 skulle opgøres efter IFRS ville de væsentligste

reguleringervedrøre behandling af aftale med Investeringsselskabet af 21. december 2001 A/S 

som en finansiel forpligtelse, behandle forpligtelse til medarbejdere omfattet af rekonstruktions-

aftalen som en hensat forpligtelse, revurdering af materielle aktivers restværdier og afskrivnings-

grundlag, indregning af dagsværdiregulering af finansielle aktiver disponible for salg direkte på 

egenkapitalen samt effekten på det ikke indregnede udskudte skatteaktiv af disse reguleringer.

Hoved og nøgletal for 2005-2007 er udarbejdet i overensstemmelse med IFRS, 

Øvrige nøgletal er beregnet efter Finansanalytikerforeningens "anbefalinger og Nøgletal 2005". 

Der henvises til definitioner og begreber under afsnit om "Anvendt regnskabspraksis"  
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7.3.4 Resultatopgørelse 
 

2007 2006 2005

Note t.kr. t.kr. t.kr.

Nettoomsætning  i alt 4 29.781 28.957 28.439

Personaleomkostninger 6 -20.570 -19.418 -16.885

Kamp- og spilleomkostninger -3.800 -3.916 -3.421

Salgs- og administrationsomkostninger -6.080 -5.698 -5.166

Af- og nedskrivninger 8 -1.318 -1.366 -1.592

Omkostninger og afskrivninger i alt -31.768 -30.398 -27.064

Resultat før transferaktiviteter og finansielle poster -1.987 -1.441 1.375

Resultat af transferaktiviteter 9 604 696 -746

Resultat før finansielle poster -1.383 -746 629

Finansielle indtægter 10 299 29 12

Finansielle omkostninger 11 -601 -344 -671

Resultat af ordinær drift -1.685 -1.061 -30

Skat af årets resultat 12 0 0 0
Årets resultat -1.685 -1.061 -30

Resultat pr. aktie 13

Resultat pr. aktie (EPS) A- og B-aktier -0,861 -0,542 -0,015

Forslag til disponering

Overført resultat -1.685 -1.061 -30

I alt -1.685 -1.061 -30  
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7.3.5 Balance (aktiver) 

 
2007 2006 2005

Note t.kr. t.kr. t.kr.

Kontraktrettigheder 2.670 3.208 940

Immaterielle aktiver 14 2.670 3.208 940

Ombygning på lejet grund 22.606 23.661 24.716

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 1.236 1.125 701

Materielle aktiver 15 23.842 24.786 25.417

Langfristede aktiver 26.512 27.994 26.357

Handelsvarer 171 167 96

Varebeholdninger 171 167 96

Tilgodehavender 16 5.965 1.880 1.830

Periodeafgrænsningsposter 1.314 457 346

Tilgodehavender 7.279 2.337 2.176

Andre værdipapirer 17 47 332 275

Likvide beholdninger 18 31 32 146

Kortfristede aktiver 7.528 2.868 2.693

Aktiver 34.040 30.862 29.050   
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7.3.6 Balance (passiver) 

 
2007 2006 2005

Note t.kr. t.kr. t.kr.

Aktiekapital 19.816 19.816 19.816

Andre reserver 21 220 163

Overført resultat -12.389 -10.733 -9.576

Egenkapital 19 7.448 9.303 10.403

Finansielle leasingforpligtelser 21 125 57 117

Gæld til Investeringsselskabet af 21. december 2001 A/S 22 12.370 9.866 6.911

Hensatte forpligtelser 24 1.756 2.199 3.341

Langfristede forpligtelser 14.251 12.122 10.369

Finansielle leasingforpligtelser 21 60 60 56

Gæld til pengeinstitutter 2.736 2.373 3.650

Gæld til modervirksomhed 4.500 0 0

Leverandørgæld og skyldige omkostninger 2.008 2.606 1.373

Anden gæld 23 2.112 2.717 2.572

Periodeafgrænsningsposter 565 990 564

Hensatte forpligtelser 24 360 691 63

Kortfristede forpligtelser 12.341 9.437 8.278

Forpligtelser 26.592 21.559 18.647

Passiver 34.040 30.862 29.050

Kontraktlige forpligtelser 25

Operationelle leasingaftaler 26

Sikkerhedsstillelser 27

Finansielle risici 28

Nærtstående parter 29

Aktionærforhold 30

Begivenheder efter balancedagen 31

Godkendelse af årsrapport til offentliggørelse 32  
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7.3.7 Egenkapitalopgørelse 

Aktie- Andre Overført

kapital reserver resultat I alt

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Egenkapital 1. januar 2005 19.816 0 591 20.407
Ændring af anvendt regnskabspraksis i forbindelse med overgang til 
IFRS 0 91 -10.138 -10.047

Reguleret egenkapital 1. januar 2005 19.816 91 -9.547 10.360

Dagsværdiregulering af finansielle aktiver disponible for salg 0 72 0 72

Nettoindtægter indregnet direkte på egenkapitalen 0 72 0 72

Årets resultat 0 0 -30 -30

Samlede indregnede indtægter og omkostninger 0 72 -30 42

Egenkapital 31. december 2005 19.816 163 -9.576 10.403

Dagsværdiregulering af finansielle aktiver disponible for salg 0 57 0 57

Nettoindtægter indregnet direkte på egenkapitalen 0 57 0 57

Årets resultat 0 0 -1.061 -1.061

Samlede indregnede indtægter og omkostninger 0 57 -1.061 -1.004

Køb af egne aktier 0 0 -100 -100

Salg af egne aktier 0 0 4 4

Øvrige transaktioner 0 0 -96 -96

Egenkapital 31. december 2006 19.816 220 -10.733 9.303

Dagsværdiregulering af finansielle aktiver disponible for salg 0 -11 0 -11
Oveført til resultatopgørelsen vedrørende solgte finansielle aktiver 
disponible for salg 0 -188 0 -188

Nettoudgifter indregnet direkte på egenkapitalen 0 -199 0 -199

Årets resultat 0 0 -1.685 -1.685

Samlede indregnede indtægter og omkostninger 0 -199 -1.685 -1.884

Salg af egne aktier 0 0 29 29

Øvrige transaktioner 0 0 29 29

Egenkapital 31. december 2007 19.816 21 -12.389 7.448  
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7.3.8 Pengestrømme 

2007 2006 2005

t.kr. t.kr. t.kr.

Resultat før finansielle poster -1.383 -746 629

Afskrivninger og hensættelser indeholdt i resultatet 2.111 2.334 2.148

Transferindtægter og salg af transferrettigheder indeholdt i resultatet -2.170 -2.178 -311

Ændring i varebeholdninger -4 -71 -33

Ændring i tilgodehavender -4.940 -162 -1.532

Ændring i kortfristede gældsforpligtelser -1.628 1.804 1.078

Pengestrømme fra drift før renter -8.014 982 1.980

Renteindbetalinger 383 30 11

Renteudbetalinger -602 -344 -403

Pengestrømme fra driftsaktiviteter -8.233 668 1.588

Investering i kontraktrettigheder -1.445 -3.750 -936

Investering i materielle aktiver -463 -735 -2.480

Modtaget tilskud 0 0 2.113

Indbetalt ved salg af transfer 2.587 2.178 311

Salg af materielle aktiver 88 0 0

Pengestrømme fra investeringsaktivitet 767 -2.307 -993

Afdrag på langfristet gæld -147 -55 -4.343

Gældsoptagelse Investeringsselskabet af 21. december 2001 A/S 3.000 3.000 0

Afdrag på gæld Investeringsselskabet af 21. december 2001 A/S -496 -45 0

Provenu ved langfristet låneoptagelse 216 0 186

Optagelse af gæld til modervirksomhed 4.500 0 0

Ændring i egne aktier 29 -96 0

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet 7.102 2.804 -4.157

Ændring i likvider -364 1.163 -3.562

Likvide beholdninger og kassekredit primo -2.341 -3.504 58

Likvider, kassekredit og gæld tilknyttet virksomhed ultimo -2.705 -2.341 -3.504

Likvider, kassekredit og gæld tilknyttet virksomhed ultimo fordeles således:

Likvide beholdninger 31 32 146

Gæld til pengeinstitutter -2.736 -2.373 -3.650

-2.705 -2.341 -3.504  
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7.3.9 Noter 

 
1. Anvendt regnskabspraksis  
Silkeborg IF Invest A/S er et aktieselskab med hjemsted i Danmark. Årsregnskaberne for 2005-2007 for 
Silkeborg IF Invest A/S er udarbejdet i overensstemmelse med International Financial Reporting Stan-
dards som godkendt af EU og yderligere danske oplysningskrav til årsrapporter for regnskabsklasse D 
(børsnoteret), jf. IFRS-bekendtgørelsen udstedt i henhold til årsregnskabsloven.  
 
Årsregnskaberne opfylder tillige International Financial Reporting Standards (IFRS) udstedt af Internatio-
nal Accounting Standards Board (IASB). 
 
Årsregnskaberne aflægges i danske kroner (DKK), der er selskabets funktionelle valuta. 
 
Ændring i anvendt regnskabspraksis som følge af overgang til IFRS 
De oprindelig aflagte årsrapporter for 2005-2007 er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslo-
ven og danske regnskabsvejledninger. Årsrapporterne er herudover udarbejdet i overensstemmelse med 
yderligere danske oplysningskrav til årsrapporter for børsnoterede selskaber. 
 
Årsregnskaberne for 2007, 2006 og 2005 i dette prospekt er udarbejdet i overensstemmelse med IFRS 
som godkendt af EU med yderligere danske oplysningskrav til årsregnskaber for børsnoterede selskaber.  
 
Ved omarbejdelsen af årsregnskaberne for 2007, 2006 og 2005 til IFRS er anvendt IFRS 1, Førstegangs-
anvendelse af IFRS. Ifølge denne standard er årsregnskaberne for 2007, 2006 og 2005 udarbejdet i over-
ensstemmelse med de standarder og fortolkningsbidrag, der var gældende pr. 31. december 2007. IFRS-
åbningsbalancen pr. 1. januar 2005 er udarbejdet, som om disse standarder og fortolkningsbidrag altid 
havde været anvendt, bortset fra ved anvendelsen af de særlige overgangs- og ikrafttrædelsesbestem-
melser i IFRS 1, der er beskrevet nedenfor. 
 
Overgangen til aflæggelse af årsregnskaberne efter IFRS har gjort det nødvendigt at ændre den anvendte 
regnskabspraksis på en række væsentlige områder med hensyn til indregning og måling: 
 
• Selskabet har indgået en aftale med Investeringsselskabet af 21. december 2001 A/S hvorefter Sel-

skabet mod et modtaget kontant vederlag ved indgåelse af aftalen er forpligtet til i en nærmere aftalt 
periode at betale 50% af Selskabets fremtidige transferindtægter til Investeringsselskabet af 21. de-
cember 2001 A/S. Samtidig er der indgået en aftale om at Silkeborg IF Invest A/S i den aftalte perio-
de kan købe retten til de 50% af transferindtægterne tilbage for en værdi opgjort til det oprindelige 
modtagne kontante vederlag tillagt et årligt renteelement og reduceret med afregnede transferind-
tægter. I tidligere årsrapporter er modtaget vederlag fra Investeringsselskabet af 21. december 2001 
A/S indtægtsført på aftaletidspunktet og de afregnede transferindtægter til Investeringsselskabet af 
21. december 2001 A/S er udgiftsført ved modregning i tranferindtægterne.  Ifølge bestemmelserne i 
IFRS er aftalerne samlet anset for at være et finansielt instrument, der er behandlet som en finansiel 
forpligtelse i overensstemmelse med IAS 39, Finansielle instrumenter: Indregning og måling. Det be-
tyder, at det modtagne vederlag er indregnet som gæld optaget hos Investeringsselskabet af 21. de-
cember 2001 A/S, der løbende tillægges renteelementet i henhold til tilbagekøbsaftalen og fratræk-
kes andele af transferindtægter betalt til investeringsselskabet. Transferindtægterne indregnes heref-
ter fuldt ud i resultatopgørelsen. 
 

• I forbindelse med saneringen af selskabets økonomi i efteråret 2002 blev der indgået en aftale med 
de daværende spillere og øvrige medarbejdere om en tidsbegrænset lønreduktion. Den indgåede af-
tale giver de ansatte en samlet ret til 25% af selskabets årlige overskud før skat, dog i en periode på 
5 år minimum 25% af de årlige transferindtægter og forsikringsudbetalinger uden hensyntagen til, 
om selskabet er overskudsgivende i de enkelte år. Retten til overskudsandel samt retten til andel i 
transfer- og forsikringsindtægter er maksimeret til den akkumulerede lønreduktion for de enkelte an-
satte. Retten løber indtil den enkelte spiller eller medarbejder fuldt ud har fået dækket den tidsbe-
grænsede lønreduktion. I tidligere årsrapporter er den overskudsandel, der er udbetalt til spillerne og 
medarbejderne udgiftsført på tidspunktet for realisering. Efter IFRS er aftalen om lønreduktion omfat-
tet af IAS 19 om personaleydelser og i overensstemmelse hermed indregnet som en langfristet bo-
nusaftale, der måles til nutidsværdien af den fremtidige forpligtelse til at udbetale overskudsandele til 
de enkelte spillere og medarbejdere. Som følge af manglende pålidelig ved vurdering af forventet be-
talingsforløb er forpligtelsen indregnet som en hensat forpligtelse i balancen uden hensyntagen til et 
eventuelt tilbagediskonteringselement. 

 
• Selskabets værdipapirbeholdning er under IFRS klassificeret som finansielle aktiver disponible for 

salg, hvilket betyder at de løbende måles til dagsværdi og de løbende dagsværdireguleringer indreg-
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nes direkte på egenkapitalen. Ved afhændelse af værdipapirerne indregnes de akkumulerede dags-
værdireguleringer i resultatopgørelsen. I tidligere årsrapporter er dagsværdireguleringerne løbende 
indregnet i resultatopgørelsen.  

 
• I tidligere årsrapporter blev de materielle aktivers restværdi opgjort ved første indregning og alene 

reguleret efterfølgende, hvis den opgjorte restværdi blev vurderet værende for høj. Efter IFRS revur-
deres de materielle aktivers restværdier - og dermed også aktivernes afskrivningsgrundlag - årligt.  

 
Hovedreglen for regnskabsmæssig behandling af ændringer i anvendt regnskabspraksis er under IFRS, at 
den ændrede regnskabspraksis skal anvendes med tilbagevirkende kraft, som havde virksomheden altid 
anvendt den nye regnskabspraksis, herunder tilpasning af sammenligningstal. Ved overgang til regn-
skabsaflæggelse efter IFRS er der imidlertid i IFRS 1 givet en række både obligatoriske og valgfrie undta-
gelser til denne hovedregel. 
 
Følgende obligatoriske undtagelser er anvendt for Silkeborg IF Invest A/S ved omarbejdelsen af årsregn-
skaberne for 2007, 2006 og 2005 til IFRS: 
 
• Finansielle aktiver og forpligtelser, hvor indregning var ophørt før 1. januar 2005 efter tidligere 

regnskabspraksis, er ikke indregnet på ny i IFRS-åbningsbalancen, medmindre der fortsat er risici og 
rettigheder knyttet til disse aktiver og forpligtelser, som kræver særskilt indregning.  
 

Bortset herfra er ændringerne i anvendt regnskabspraksis indarbejdet med fuld tilbagevirkende kraft. 
 
Ud over ændringer vedrørende indregning og måling er præsentation og klassifikation af regnskabsposter 
ændret for følgende områder: 
 
• I resultatopgørelsen præsenteres resultat af transferaktiviteter i særskilt post.  
• I balancen præsenteres hensatte forpligtelser ikke længere som en særskilt hovedgruppe under pas-

siver benævnt hensatte forpligtelser, men indgår under langfristede og kortfristede forpligtelser af-
hængig af de forventede afviklingstidspunkter. 
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Den beløbsmæssige effekt af ændringerne i anvendt regnskabspraksis som følge af overgangen til regn-
skabsaflæggelse efter IFRS kan specificeres således: 
 
 
 
 

Egen-
kapital 
01.01. 
t.kr. 

Egen-
kapital 
31.12 
t.kr. 

 
Resultat-
opgørelse 

t.kr. 

    

Beløb i henhold til årsrapport for 2005 20.407 20.622 215 

 
Effekt af overgang til regnskabsaflæggelse efter IFRS: 

   

 
Korrektion som følge af årlige revurderinger af materielle aktivers restværdier og 
afskrivningsgrundlag 

0 33 33 

 
Indregning af finansielle forpligtelser vedrørende aftalen med Investeringsselska-
bet af 21. december 2001 A/S 

-6.643 -6.911 -268 

 
Indregning af forpligtelser vedrørende aftale om tidsbegrænset lønreduktion 

-3.404 -3.341 62 

 
Indregning af dagsværdireguleringer vedrørende finansielle aktiver disponible for 
salg (værdipapirer) direkte  på egenkapitalen 

0 0 -72 

 
Beløb opgjort efter bestemmelserne i IFRS 2005 

10.360 10.403 -30 

    

 
Beløb i henhold til årsrapport for 2006 

20.622 21.274 748 

 
Effekt af overgang til regnskabsaflæggelse efter IFRS: 

   

 
Beløb opgjort efter bestemmelserne i IFRS i 2005 

-10.219 -10.219 0 

 
Korrektion som følge af årlige revurderinger af materielle aktivers rest 
værdier og afskrivningsgrundlag 

0 61 61 

 
Indregning af finansielle forpligtelser vedrørende aftalen med Investeringsselska-
bet af 21. december 2001 A/S  

0 -2.955 -2.955 

 
Indregning af forpligtelser vedrørende aftale om tidsbegrænset lønreduktion 0 1.142 1.142 

 
Indregning af dagsværdireguleringer vedrørende finansielle aktiver disponible for 
salg (værdipapirer) direkte på egenkapitalen 

0 0 -57 

 
Beløb opgjort efter bestemmelserne i IFRS 2006 10.403 9.303 -1.061 

    

 
Beløb i henhold til årsrapport for 2007 

21.274 21.386 83 

 
Effekt af overgang til regnskabsaflæggelse efter IFRS: 

   

 
Beløb opgjort efter bestemmelserne i IFRS i 2005 

-10.219 -10.219 0 

 
Beløb opgjort efter bestemmelserne i IFRS i 2006 -1.752 -1.752 0 

 
Korrektion som følge af årlige revurderinger af materielle aktivers restværdier og 
afskrivningsgrundlag 

0 94 94 

 
Indregning af forpligtelser vedrørende aftalen med Investeringsselskabet af 21. 
december 2001 A/S 

0 -2.504 -2.504 

 
Indregning af forpligtelser vedrørende aftale om tidsbegrænset lønreduktion 

0 443 443 

 
Indregning af dagsværdireguleringer vedrørende finansielle aktiver disponible for 
salg (værdipapirer) direkte på egenkapitalen 

0 0 199 

 
Beløb opgjort efter bestemmelserne i IFRS 2007 

9.303 7.448 -1.685 

 
 
Standarder og fortolkningsbidrag, der endnu ikke er trådt i kraft 
På tidspunktet for offentliggørelse af disse omarbejdede årsregnskaber er en række nye eller ændrede 
standarder og fortolkningsbidrag endnu ikke trådt i kraft og derfor ikke indarbejdet i årsregnskaberne.  
 
Det er ledelsens vurdering, at anvendelse af disse nye og ændrede standarder og fortolkningsbidrag ikke 
vil få væsentlig indvirkning på årsregnskaberne for de kommende regnskabsår, bortset fra de yderligere 
oplysningskrav til forretningssegmenter, der følger af implementering af IFRS 8, Forretningssegmenter, 
og de ændrede præsentationskrav, der følger af IAS 1, Præsentation af årsregnskaber. 
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Omregning af fremmed valuta 
Transaktioner i anden valuta end danske kroner omregnes ved første indregning til transaktionsdagens 
kurs. Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på ba-
lancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstår mellem transakti-
onsdagens kurs og kursen på henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgørel-
sen som finansielle poster. Materielle og immaterielle aktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetære 
aktiver, der er købt i fremmed valuta og måles med udgangspunkt i historiske kostpriser, omregnes til 
transaktionsdagens kurs.  
 
Skat 
Årets skat, som består af årets aktuelle skat og ændring af udskudt skat, indregnes i resultatopgørelsen 
med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan henfø-
res til posteringer direkte på egenkapitalen. Valutakursreguleringer af udskudt skat indregnes som en del 
af årets reguleringer af udskudt skat. 
 
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat 
af årets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat. 
 
Ved beregning af årets aktuelle skat anvendes de på balancedagen gældende skattesatser og -regler. 
 
Udskudt skat indregnes efter den balanceorienterede gældsmetode af alle midlertidige forskelle mellem 
regnskabsmæssige og skattemæssige værdier af aktiver og forpligtelser, bortset fra udskudt skat på mid-
lertidige forskelle vedrørende poster, hvor den midlertidige forskel konstateret på tidspunktet for første 
indregning hverken påvirker det regnskabsmæssige resultat eller den skattepligtige indkomst. 
 
Den udskudte skat opgøres med udgangspunkt i henholdsvis den planlagte anvendelse af det enkelte 
aktiv og afviklingen af den enkelte forpligtelse. 
 
Udskudt skat måles ved at anvende de skattesatser og -regler i de respektive lande, der – baseret på 
vedtagne eller i realiteten vedtagne love på balancedagen – forventes at gælde, når den udskudte skat 
forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat som følge af ændringer i skattesatser eller -
regler indregnes i resultatopgørelsen, medmindre den udskudte skat kan henføres til poster, der tidligere 
er indregnet direkte på egenkapitalen. I sidstnævnte tilfælde indregnes ændringen ligeledes direkte på 
egenkapitalen. 
 
Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettigede skattemæssige underskud, 
indregnes i balancen med den værdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i 
udskudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver til modregning i fremtidige positive skattepligti-
ge indkomster. 
 
Det vurderes på hver balancedag, om det er sandsynligt, at der i fremtiden vil blive frembragt tilstrække-
lig skattepligtig indkomst til, at det udskudte skatteaktiv vil kunne udnyttes. 
 
Resultatopgørelsen 
Nettoomsætning 
Nettoomsætning omfatter sponsorindtægter, entre- og TV-indtægter samt salg af SIF-merchandise mv 
  
Sponsorindtægter indregnes lineært over aftaleperioden, medmindre en anden metode bedre afspejler 
den enkelte aftales færdiggørelsesgrad. 
 
Entreindtægter indregnes ved gennemførelse af den begivenhed, der er solgt entre til. 
 
TV-indtægter indregnes forholdsmæssigt baseret på indholdet af de indgåede kontrakter og under hen-
syntagen til de parametre, der indgår i opgørelsen af TV-indtægterne. Som udgangspunkt indregnes TV-
indtægterne lineært over aftaleperioden, medmindre en anden metode bedre afspejler aftalens færdiggø-
relsesgrad. 
 
Lejeindtægter relateret til operationelle leasingaftaler indregnes lineært over lejeperioden.  
 
Salg af SIF-merchandise indregnes når levering og risikoovergang til køber har fundet sted. 
 
Nettoomsætning måles til dagsværdien af det modtagne eller tilgodehavende vederlag. Nettoomsætning 
opgøres eksklusive moms, afgifter o.l., der opkræves på vegne af tredjemand, og rabatter. 
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Personaleomkostninger 
Personaleomkostninger omfatter lønninger og gager, herunder spillerlønninger, bestyrelseshonorarer 
samt omkostninger til bidragsbaserede pensionsordninger og social sikring.  
 
Personaleomkostninger indregnes når den pågældende medarbejder har leveret den ydelse, der beretti-
ger til det pågældende vederlag mv.  
 
Langfristede medarbejderforpligtelser i form af bl.a. aftaler om overskudsfordeling og bonus, der forfalder 
til betaling mere end 12 måneder efter det tidspunkt, hvor medarbejderen har leveret den ydelse, der 
berettiger til den pågældende bonus mv., indregnes til nutidsværdien af forpligtelsen beregnet ud fra det 
forventede afregningstidspunkt. 
 
Andre omkostninger 
Andre omkostninger omfatter omkostninger til fodboldkampe, salg, reklame, administration, lokaler, tab 
på debitorer, operationelle leasingomkostninger mv. Andre omkostninger er i resultatopgørelsen opdelt i 
kamp- og spilleomkostninger samt salgs- og administrationsomkostninger. 
 
Afskrivninger 
Afskrivninger omfatter afskrivninger på materielle og immaterielle aktiver, bortset fra afskrivninger 
vedrørende kontraktrettigheder, der klassificeres under ”Resultat af transferaktiviteter”. Herudover ind-
går i posten fortjeneste og tab ved salg af langfristede aktiver, bortset fra fortjeneste og tab ved trans-
fersalg, der klassificeres under ”Resultat af transferaktiviteter”. 
 
Resultat af transferaktiviteter 
Transferindtægter omfatter selskabets nettoandel af transfersummer for solgte kontraktrettigheder, her-
under efterfølgende performancebaserede betalinger med fradrag af solidaritetsbidrag til spillerens tidli-
gere klubber mv. Transferindtægter indtægtsføres ved indgåelse af bindende aftale. 
 
Transferomkostninger omfatter salgsomkostninger samt restværdier ved salg af kontraktrettigheder mv. 
 
Afskrivninger på kontraktrettigheder omfatter afskrivninger på anskaffelsessummer i forbindelse med køb 
af kontraktrettigheder. Kontraktrettighederne afskrives lineært over kontraktperioden. 
 
I posten indgår lejeindtægter og -omkostninger vedrørende spillere. 
 
Finansielle poster 
Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, rentedelen af aftale med Investeringssel-
skabet af 21. december 2001 A/S, rentedelen af finansielle leasingydelser, realiserede og urealiserede 
kursgevinster og -tab på transaktioner i fremmed valuta, realiserede fortjenester og tab på afhændede 
værdipapirer, amortisationstillæg eller –fradrag vedrørende gæld til pengeinstitutter, nutidsværdiregule-
ringer af hensatte forpligtelser samt tillæg og godtgørelser under acontoskatteordningen. 
 
Renteindtægter og -omkostninger periodiseres med udgangspunkt i det finansielle instruments hovedstol 
og den effektive rentesats. Den effektive rentesats er den diskonteringssats, der skal anvendes til at til-
bagediskontere de forventede fremtidige betalinger, som er knyttet til det finansielle aktiv eller den fi-
nansielle forpligtelse, for at nutidsværdien af disse svarer til den regnskabsmæssige værdi af henholdsvis 
aktivet og forpligtelsen. 
 
Balancen 
Immaterielle aktiver 
Kontraktrettigheder, spillere 
Kontraktrettigheder måles til kostpris inklusiv direkte købsomkostninger med fradrag af akkumulerede af- 
og nedskrivninger. Kontraktrettighederne afskrives lineært over kontraktperioderne og afskrivningerne 
indregnes i resultatopgørelsen under ”Resultat af transferaktiviteter. 
 
I enkelte kontraktrettigheder er der indbygget bestemmelser om performancebaserede betalinger, som 
indregnes som en del af kostprisen, når betalingerne bliver sandsynlige, og afskrives lineært over kon-
trakternes restløbetid.  
 
Forlænges kontraktrettigheder inden udløb af den eksisterende kontrakt, afskrives en evt. tilgang til kon-
traktrettighederne over den nye kontraktperiode. Eksisterende kontraktrettigheder afskrives fortsat over 
den oprindelige kontraktperiode. 
 
Kostpris samt akkumulerede afskrivninger afgangsføres først fra kontraktrettigheder i tilfælde af, at kon-
traktforholdet ophører enten ved videresalg eller kontraktudløb.  
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Fortjeneste og tab ved afhændelse af kontraktrettigheder opgøres som forskellen mellem salgsprisen 
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste ind-
regnes i resultatopgørelsen under transfer- og lejeindtægter, mens tab indregnes under transfer- og leje-
omkostninger. Salgsprisen omfatter selskabets andel af transfersummer for solgte kontraktrettigheder, 
herunder efterfølgende performancebaserede betalinger, med fradrag af solidaritetsbidrag til spillernes 
tidligere klubber mv. Transferindtægter indtægtsføres ved indgåelse af bindende aftale.  
 
Materielle aktiver 
Ombygning på lejet grund samt andre anlæg, driftsmateriel og inventar måles til kostpris med fradrag af 
akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke på grunde. 
 
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, 
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. Tilskud fra det offentlige og diverse fodboldorganisationer 
fratrækkes aktivets kostpris. 
 
Renteomkostninger på lån til finansiering af fremstilling af materielle aktiver indregnes i kostprisen, hvis 
de vedrører fremstillingsperioden. Øvrige låneomkostninger resultatføres. 
 
Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket restværdien. Restværdien er det forventede beløb, 
som vil kunne opnås ved salg af aktivet i dag efter fradrag af salgsomkostninger, hvis aktivet allerede 
havde den alder og var i den stand, som aktivet forventes at være i efter afsluttet brugstid. Kostprisen på 
et samlet aktiv opdeles i mindre bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden er forskellig. 
 
Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider: 
 
Ombygning på lejet grund        30 år   
Indretning af lejede lokaler        10 år   
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar   3-10 år   
 
Afskrivningsmetoder, brugstider og restværdier revurderes årligt. 
 
Materielle aktiver nedskrives til genindvindingsværdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmæssige 
værdi, jf. nedenfor. 
 
Nedskrivning af materielle og immaterielle aktiver  
De regnskabsmæssige værdier af materielle aktiver og immaterielle aktiver med bestemmelige brugstider 
gennemgås på balancedagen for at fastsætte, om der er indikationer på værdiforringelse. Hvis dette er 
tilfældet, opgøres aktivets genindvindingsværdi for at fastslå behovet for eventuel nedskrivning og om-
fanget heraf. 
 
Hvis aktivet ikke frembringer pengestrømme uafhængigt af andre aktiver, opgøres genindvindingsværdi-
en for den mindste pengestrømsfrembringende enhed, som aktivet indgår i. 
 
Genindvindingsværdien opgøres som den højeste værdi af aktivets henholdsvis den pengestrømsfrem-
bringende enheds dagsværdi med fradrag af salgsomkostninger og kapitalværdien.  
 
Hvis henholdsvis aktivets og den pengestrømsfrembringende enheds genindvindingsværdi er lavere end 
den regnskabsmæssige værdi, nedskrives den regnskabsmæssige værdi til genindvindingsværdien.  
 
Nedskrivninger indregnes i resultatopgørelsen. 
  
Varebeholdninger 
Varebeholdninger består af indkøbte handelsvarer (SIF merchandise), og måles til vægtet gennemsnitlig 
kostpris. Kostpris for handelsvarer opgøres som anskaffelsespris med tillæg af hjemtagelsesomkostnin-
ger.  
 
I tilfælde, hvor nettorealisationsværdien er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere værdi. Net-
torealisationsværdien for varebeholdninger opgøres som salgspris med fradrag af omkostninger, der skal 
afholdes for at effektuere salget, og fastsættes under hensyntagen til omsættelighed, ukurans og udvik-
ling i forventet salgspris. 
 
Tilgodehavender 
Tilgodehavender omfatter tilgodehavender fra salg af varer og tjenesteydelser samt andre tilgodehaven-
der. Tilgodehavender er finansielle aktiver med faste eller bestemmelige betalinger, som ikke er noteret 
på et aktivt marked og som ikke er afledte finansielle instrumenter. 
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Tilgodehavender måles ved første indregning til dagsværdi og efterfølgende til amortiseret kostpris, der 
sædvanligvis svarer til nominel værdi med fradrag af nedskrivninger til imødegåelse af forventede tab. 
Nedskrivning af tilgodehavender foretages på baggrund af en individuel vurdering. 
 
Periodeafgrænsningsposter 
Periodeafgrænsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrører efter-
følgende regnskabsår. Periodeafgrænsningsposter måles til kostpris. 
 
Andre værdipapirer  
Andre værdipapirer indregnet under kortfristede aktiver omfatter børsnoterede aktier. Andre værdipapi-
rer er finansielle aktiver, der er klassificeret som disponible for salg. 
  
Andre værdipapirer måles ved første indregning til dagsværdi på afregningsdagen tillagt direkte henfør-
bare omkostninger ved købet. Efterfølgende måles værdipapirerne til dagsværdi på balancedagen, og 
ændringer i dagsværdien indregnes direkte på egenkapitalen, bortset fra nedskrivninger grundet værdi-
forringelse, som indregnes i resultatopgørelsen under finansielle poster. Når værdipapirerne sælges eller 
afvikles, resultatføres de på egenkapitalen indregnede akkumulerede dagsværdireguleringer. 
 
Dagsværdien opgøres svarende til børskursen for de pågældende børsnoterede værdipapirer.  
 
Egne aktier 
Anskaffelses- og afståelsessummer for egne aktier samt udbytte fra disse indregnes direkte på egenkapi-
talen under overført resultat. 
 
Pensionsforpligtelser o.l. 
Ved bidragsbaserede pensionsordninger indbetales løbende faste bidrag til uafhængige pensionsselskaber 
o.l. Bidragene indregnes i resultatopgørelsen i den periode, hvori medarbejderne har udført den arbejds-
ydelse, der giver ret til pensionsbidraget. Skyldige betalinger indregnes i balancen som en forpligtelse. 
 
Hensatte forpligtelser 
Hensatte forpligtelser indregnes, når selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse som følge af begi-
venheder i regnskabsåret eller tidligere år, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medføre 
et træk på selskabets økonomiske ressourcer. 
 
Hensatte forpligtelser måles som det bedste skøn over de omkostninger, der er nødvendige for på balan-
cedagen at afvikle forpligtelserne. Hensatte forpligtelser med forventet forfaldstid ud over et år fra balan-
cedagen måles til nutidsværdi. 
 
Leasingforpligtelser 
Leasingforpligtelser vedrørende finansielt leasede aktiver indregnes i balancen som gældsforpligtelser og 
måles på det tidspunkt, hvor kontrakten indgås, til laveste værdi af dagsværdien af det leasede aktiv og 
nutidsværdien af de fremtidige leasingydelser. Efter første indregning måles leasingforpligtelserne til 
amortiseret kostpris. Forskellen mellem nutidsværdien og den nominelle værdi af leasingydelserne ind-
regnes i resultatopgørelsen over kontrakternes løbetid som en finansiel omkostning. 
 
Leasingydelser vedrørende operationelle leasingaftaler indregnes lineært i resultatopgørelsen over lea-
singperioden. 
 
Andre finansielle forpligtelser 
Andre finansielle forpligtelser omfatter bankgæld, leverandørgæld og anden gæld til offentlige myndighe-
der mv. 
 
Andre finansielle forpligtelser måles ved første indregning til dagsværdi fratrukket eventuelle transakti-
onsomkostninger. Efterfølgende måles forpligtelserne til amortiseret kostpris ved anvendelse af den ef-
fektive rentes metode, således at forskellen mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i resul-
tatopgørelsen som en finansiel omkostning over låneperioden. 
 
Periodeafgrænsningsposter 
Periodeafgrænsningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtægter, der vedrører ef-
terfølgende regnskabsår. Periodeafgrænsningsposter måles til kostpris. 
 
Pengestrømsopgørelsen 
Pengestrømsopgørelsen viser pengestrømme vedrørende drift, investeringer og finansiering samt likvi-
derne ved årets begyndelse og slutning. 
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Pengestrømme vedrørende driftsaktiviteter præsenteres efter den indirekte metode og opgøres som 
driftsresultatet, reguleret for ikke-kontante driftsposter, ændringer i driftskapital samt betalte finansielle 
indtægter, finansielle omkostninger og selskabsskat. 
 
Pengestrømme vedrørende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med køb og salg af 
virksomheder og finansielle aktiver samt køb, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle og mate-
rielle aktiver. Endvidere indregnes pengestrømme vedrørende finansielt leasede aktiver i form af betalte 
leasingydelser. 
 
Pengestrømme vedrørende finansieringsaktiviteter omfatter ændringer i moderselskabets aktiekapital og 
omkostninger forbundet hermed, samt optagelse og indfrielse af lån, afdrag på rentebærende gæld, køb 
af egne aktier samt udbetaling af udbytte. 
 
Pengestrømme i anden valuta end den funktionelle valuta indregnes i pengestrømsopgørelsen ved at 
anvende gennemsnitlige valutakurser for månederne, medmindre disse afviger væsentligt fra de faktiske 
valutakurser på transaktionstidspunkterne. I sidstnævnte tilfælde anvendes de faktiske valutakurser for 
de enkelte dage. 
 
Likvider omfatter likvide beholdninger fratrukket eventuelle kassekreditter, der indgår som en integreret 
del af likviditetsstyringen. 
 
Segmentoplysninger 
Selskabet anses alene for at have ét forretningssegment, der er at drive professionel fodboldvirksomhed, 
og ét geografisk segment, da denne virksomhed alene drives i Danmark. Årsregnskaberne for 2005-2007 
indeholder derfor ikke egentlige segmentoplysninger. For specifikation af omsætning og omkostninger 
henvises der til de respektive noter.  
 
Hoved- og nøgletal 
Hoved- og nøgletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerfor-
enings ”Anbefalinger & Nøgletal 2005.” 
 
Nøgletal Beregningsformel 

Overskudsgrad (EBIT-margin) 

 
Driftsresultat (EBIT) x 100 

Nettoomsætning  
 

Afkast af investeret kapital (ROIC) 

 
Driftsresultat (EBIT) x 100 

Gennemsnitlig investeret kapital 
 

Aktiver/Egenkapital 

 
Aktiver i alt, ultimo 

Egenkapital i alt, ultimo 
 

Egenkapitalforrentning (ROE) 
 

 
Resultat efter skat 

Selskabets gennemsnitlige egenkapital 
 

Resultat pr. aktie (EPS) 
 

 
Resultat efter skat 

Gennemsnitlige antal aktier 
 

 
Indre værdi pr. aktie (BVPS) 
 
 

 
Selskabets egenkapital 

Antal aktier, ultimo 
 

 
Beregning af resultat pr. aktie er specificeret i note 13. 
 
Investeret kapital er defineret som nettoarbejdskapital tillagt den regnskabsmæssige værdi af materielle 
og immaterielle langfristede aktiver og fratrukket andre hensatte forpligtelser og langfristede driftsmæs-
sige forpligtelser.  
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2. Effekt af overgang til IFRS  
Afstemning af egenkapital pr. 1. januar 2005, 2006 og 2007 (IFRS åbningsbalance)  

 

 
 

 
 
 
 
 

Note 

Tidligere 
regn-
skabs-
praksis 

01.01.05 
t.kr. 

 
Effekt af 
overgang 
til IFRS 

01.01.05 
t.kr. 

 
 
 

IFRS 
01.01.05 

t.kr. 

Tidligere 
regn-
skabs-
praksis 

01.01.06 
t.kr. 

 
Effekt af 
overgang 
til IFRS 

01.01.06 
t.kr. 

 
 
 

IFRS 
01.01.06 

t.kr. 

Tidligere 
regn-
skabs-
praksis 

01.01.07 
t.kr. 

 
Effekt af 
overgang 
til IFRS 

01.01.07 
t.kr. 

 
 
 

IFRS 
01.01.07 

t.kr. 

           

Immaterielle aktiver  1.060 0 1.060 940 0 940 3.208 0 3.208 

Materielle aktiver A 26.642 0 26.642 25.384 33 25.417 24.692 94 24.786 

Finansielle aktiver B 202 -202 202 275 -275 0 332 -332 0 

Langfristede aktiver  27.904 -202 27.904 26.599 -242 26.357 28.232 -238 27.994 

           

Varebeholdninger  63 0 63 96 0 96 167 0 167 

Tilgodehavender  644 0 644 2.176 0 2.176 2.337 0 2.337 

Finansielle aktiver disponib-
le for salg 

B 0 202 0 0 275 275 0 332 332 

Likvide beholdninger  58 0 58 146 0 146 32 0 32 

Kortfristede aktiver  765 202 765 2.418 275 2.693 2.536 332 2.868 

Aktiver  28.669 0 28.669 29.017 33 29.050 30.768 94 30.862 

           

Aktiekapital  19.816 0 19.816 19.816 0 19.816 19.816 0 19.816 

Andre reserver C 0 91 91 0 163 163 0 220 220 

Overført resultat D 591 -10.138 -9.547 806 -10.382 -9.576 1.458 -12.191 -10.733 

Egenkapital  20.407 -10.047 10.360 20.622 -10.219 10.403 21.274 -11.971 9.303 

           

Langfristede forpligtelser E 1.694 10.047 11.741 117 10.252 10.369 57 12.065 12.122 

Kortfristede forpligtelser  6.568 0 6.568 8.278 0 8.278 9.437 0 9.437 

Forpligtelser  8.262 10.047 18.309 8.395 10.252 18.647 9.494 12.065 21.559 

Passiver  28.669 0 28.669 29.017 33 29.050 30.768 94 30.862 

           

           

 
 
A Materielle aktiver 
Der er foretaget følgende reguleringer vedrørende materielle aktiver: 
 
 01.01.05 

t.kr. 
01.01.06 

t.kr. 
01.01.07 

t.kr. 
 
Ændring af afskrivninger på andre anlæg, driftsmidler og inventar 
som følge af revurderede restværdier 

0 33 94 
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B Finansielle aktiver og finansielle aktiver disponible for salg 
Der er foretaget reklassifikation af finansielle aktiver vedrørende børsnoterede værdipapirer til kortfriste-
de aktiver. 
 
 01.01.05 

t.kr. 
01.01.06 

t.kr. 
01.01.07 

t.kr. 
 
Reklassifikation af børsnoterede aktier: 
Finansielle aktiver  

(202) (275) (332) 

 
Finansielle aktiver disponible for salg 

202 275 332 

 0 0 0 

 
C Andre reserver  
Andre reserver er defineret som egenkapitalposteringer, der er underlagt særlige krav til regnskabsmæs-
sig behandling eller præsentation. Der er foretaget følgende reguleringer til andre reserver. 
 
 01.01.05 

t.kr. 
01.01.06 

t.kr. 
01.01.07 

t.kr. 
 
Dagsværdiregulering af finansielle aktiver disponible for salg (vær-
dipapirer) indregnet direkte på egenkapitalen 

91 163 220 

 
 
D Overført resultat 
Der er foretaget følgende reguleringer til selskabets overførte resultat: 

 
 01.01.05 

t.kr. 
01.01.06 

t.kr. 
01.01.07 

t.kr. 
 
Indregning af finansiel forpligtelse vedr. aftale med Investerings-
selskabet af 21. december 2001 A/S 

-6.643 -6.911 -9.866

 
Indregning af forpligtelse vedr. aftale om tidsbegrænset lønreduk-
tion 

-3.404 -3.341 -2.199

 
Revurdering af materielle aktivers restværdier og afskrivnings-
grundlag 

0 33 94

 
Overførsel af indregnede dagsværdireguleringer af finansielle akti-
ver disponible for salg 

-91 -163 -220

 -10.138 -10.382 -12.191

 
E Langfristede forpligtelser 
Der er foretaget følgende reguleringer til selskabets langfristede forpligtelser 

 
 01.01.05 

t.kr. 
01.01.06 

t.kr. 
01.01.07 

t.kr. 
 
Indregning af finansiel forpligtelse vedr. aftale med Investerings-
selskabet af 21. december 2001 A/S 

6.643 6.911 9.866

 
Indregning af forpligtelse vedr. aftale om tidsbegrænset lønreduk-
tion 

3.404 3.341 2.199

 10.047 10.252 12.065
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Afstemning af egenkapital pr. 31. december 2005, 2006 og 2007  

 

 

 
 
 
 
 

Note 

Tidligere 
regn-
skabs-
praksis 

31.12.05 
t.kr. 

 
Effekt af 
overgang 
til IFRS 

31.12.05 
t.kr. 

 
 
 

IFRS 
31.12.05 

t.kr. 

Tidligere 
regn-
skabs-
praksis 

31.12.06 
t.kr. 

 
Effekt af 
overgang 
til IFRS 

31.12.06 
t.kr. 

 
 
 

IFRS 
31.12.06 

t.kr. 

Tidligere 
regn-
skabs-
praksis 

31.12.07 
t.kr. 

 
Effekt af 
overgang 
til IFRS 

31.12.07 
t.kr. 

 
 
 

IFRS 
31.12.07 

t.kr. 

           

Immaterielle aktiver  940 0 940 3.208 0 3.208 2.670 0 2.670 

Materielle aktiver A 25.384 33 25.417 24.692 94 24.786 23.655 187 23.842 

Finansielle aktiver B 275 -275 0 332 -332 0 47 -47 0 

Langfristede aktiver  26.599 -242 26.357 28.232 -238 27.994 26.372 140 26.512 

           

Varebeholdninger  96 0 96 167 0 167 171 0 171 

Tilgodehavender  2.176 0 2.176 2.337 0 2.337 7.279 0 7.279 

Finansielle aktiver disponib-
le for salg 

B 0 275 275 0 332 332 0 47 47 

Likvide beholdninger  146 0 146 32 0 32 31 0 31 

Kortfristede aktiver  2.418 275 2.693 2.536 332 2.868 7.481 47 7.528 

Aktiver  29.017 33 29.050 30.768 94 30.862 33.853 187 34.040 

           

Aktiekapital  19.816 0 19.816 19.816 0 19.816 19.816 0 19.816 

Andre reserver C 0 163 163 0 220 220 0 21 21 

Overført resultat D 806 -10.382 -9.576 1.458 -12.191 -10.733 1.570 -13.959 -12.389 

Egenkapital  20.622 -10.219 10.403 21.274 -11.971 9.303 21.386 -13.938 7.448 

           

Langfristede forpligtelser E 117 10.252 10.369 57 12.065 12.122 126 14.125 14.251 

Kortfristede forpligtelser  8.278 0 8.278 9.437 0 9.437 12.341 0 12.341 

Forpligtelser  8.395 10.252 18.647 9.494 12.065 21.559 12.467 14.125 26.592 

Passiver  29.017 33 29.050 30.768 94 30.862 33.853 187 34.040 

           

           

 
A Materielle aktiver 
Der er foretaget følgende reguleringer vedrørende materielle aktiver: 
 
 31.12.05 

t.kr. 
31.12.06 

t.kr. 
31.12.07 

t.kr. 
 
Ændring af afskrivninger på andre anlæg, driftsmidler og inven-
tar som følge af revurderede restværdier 

33 94 187 
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B Finansielle aktiver og finansielle aktiver disponible for salg 
Der er foretaget reklassifikation af finansielle aktiver vedrørende børsnoterede værdipapirer til kortfriste-
de aktiver.  
 
 31.12.05 

t.kr. 
31.12.06 

t.kr. 
31.12.07 

t.kr. 
 
Reklassifikation af børsnoterede aktier: 
Finansielle aktiver  

(275) (332) (47) 

Finansielle aktiver disponible for salg 275 332 47 

 0 0 0 

 
C Andre reserver  
Andre reserver er defineret som egenkapitalposteringer, der er underlagt særlige krav til regnskabsmæs-
sig behandling eller præsentation. Der er foretaget følgende reguleringer til andre reserver. 
 
 31.12.05 

t.kr. 
31.12.06 

t.kr. 
31.12.07 

t.kr. 
 
Dagsværdiregulering af finansielle aktiver disponible for salg 
(værdipapirer) indregnet direkte på egenkapitalen 

163 220 21 

 
 
D Overført resultat 
Der er foretaget følgende reguleringer til selskabets overførte resultat: 

 
 31.12.05 

t.kr. 
31.12.06 

t.kr. 
31.12.07 

t.kr. 
 
Indregning af finansiel forpligtelse vedr. aftale med Investerings-
selskabet af 21. december 2001 A/S 

-6.911 -9.866 -12.370

 
Indregning af forpligtelse vedr. aftale om tidsbegrænset lønre-
duktion 

-3.341 -2.199 -1.755

 
Revurdering af materielle aktivers restværdier og afskrivnings-
grundlag 

33 94 187

 
Overførsel af indregnede dagsværdireguleringer af finansielle 
aktiver disponible for salg 

-163 -220 -21

 -10.382 -12.191 -13.959 

 
E Langfristede forpligtelser 
Der er foretaget følgende reguleringer til selskabets langfristede forpligtelser. 

 
 31.12.05 

t.kr. 
31.12.06 

t.kr. 
31.12.07 

t.kr. 
 
Indregning af finansiel forpligtelse vedr. aftale med Investerings-
selskabet af 21. december 2001 A/S 

6.911 9.866 12.370

 
Ændring af udbetaling og spillers afståelse af resttilgodehavende i 
forbindelse med ophævelse af kontrakter vedr. medarbejdere 
omfattet af aftale om tidsbegrænset lønreduktion 

3.341 2.199 1.755

 10.252 12.065 14.125 
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Afstemning af resultatopgørelse for 2005, 2006 og 2007  
 
 

 

 
 
 
 
 

Note 

Tidligere 
regn-
skabs-
praksis 

2005 (*) 
t.kr. 

 
Effekt af 
overgang 
til IFRS 
2005 
t.kr. 

 
 
 

IFRS 
2005 
t.kr. 

Tidligere 
regn-
skabs-
praksis 

2006 (*) 
t.kr. 

 
Effekt af 
overgang 
til IFRS 
2006 
t.kr. 

 
 
 

IFRS 
2006 
t.kr. 

Tidligere 
regn-
skabs-
praksis 

2007 (*) 
t.kr. 

 
Effekt af 
overgang 
til IFRS 
2007 
t.kr. 

 
 
 

IFRS 
2007 
t.kr. 

           

Nettoomsætning i alt  28.439 0 28.439 28.957 0 28.957 29.781 0 29.781 

           

Personaleomkostninger  A -16.948 62 -16.886 -20.109 691 -19.418 -20.930 360 -20.570 

Kamp- og spilleomkostninger   -3.421 0 -3.421 -3.916 0 -3.916 -3.800 0 -3.800 

Salgs- og administrationsom-
kostninger  

 -5.166 0 -5.166 -5.698 0 -5.698 -6.080 0 -6.080 

Af- og nedskrivninger B -1.624 33 -1.592 -1.427 61 -1.366 -1.412 94 -1.318 

Omkostninger og afskriv-
ninger i alt  

 -27.159 95 -27.065 -31.150 752 -30.398 -32.222 454 -31.768 

           
Resultat før transferaktivi-
teter og finansielle poster 
 

 1.280 95 1.374 -2.193 752 -1.441 -2.441 454 -1.987 

Transferaktiviteter C -996 250 -746 2.880 -2.184 696 2.558 -1.954 604 

           
Resultat før finansielle 
poster 
 

 284 345 628 687 -1.432 -745 117 -1.500 -1.383 

Resultat af værdipapir D 0 0 0 57 -57 0 -11 199 188 

Finansielle indtægter D 84 -72 12 29 0 29 111 0 111 

Finansielle omkostninger E -153 -518 -671 -24 -320 -344 -134 -467 -601 

Resultat af ordinær drift  215 -245 -31 749 -1.809 -1.060 83 -1.768 -1.685 

           

Skat af årets resultat   0 0 0 0 0 0 0 0 0 

Årets resultat  215 -245 -31 749 -1.809 -1.060 83 -1.768 -1.685 

           

 
*) Det er efter tidligere regnskabspraksis efter ændret præsentationsform af resultatopgørelsen. 
 
 
A Personaleomkostninger 
Der er foretaget følgende reguleringer til personaleomkostninger: 
 
 2005 

t.kr. 
2006 
t.kr. 

2007 
t.kr. 

 
Tilbageførsel af udbetaling af overskudsandel til medarbejdere om-
fattet af rekonstruktionsaftalen 

62 691 360 

 
 
B Af- og nedskrivninger 
Der er foretaget følgende reguleringer til af- og nedskrivninger: 
 
 2005 

t.kr. 
2006 
t.kr. 

2007 
t.kr. 

 
Ændring af afskrivninger på andre anlæg, driftsmidler og inventar 
som følge revurderede restværdier 

33 61 94 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



Prospekt for kapitaludvidelse  Silkeborg IF Invest A/S 

- 115 - 

 
C Transferaktiviteter 
Der er foretaget følgende reguleringer af transfer- og lejeindtægter: 

 
 2005 

t.kr. 
2006 
t.kr. 

2007 
t.kr. 

 
Regulering af indtægter og finansielle omkostninger vedr. aftale med 
Investeringsselskabet af 21. december 2001 A/S 
 

250 -2.635 -2.037

Afståelse af spilles resttilgodehavende i forbindelse med ophævelse af 
kontrakten vedr. medarbejdere omfattet af aftale om tidsbegrænset 
lønreduktion 

0 451 83

 250 -2.184 -1.954

 
 
D Resultat af værdipapir/finansielle indtægter 
Der er foretaget følgende reguleringer til resultat af værdipapir/finansielle indtægter.  
 
 2005 

t.kr. 
2006 
t.kr. 

2007 
t.kr. 

 
Tilbageførsel af resultatførte dagværdireguleringer på finansielle 
aktiver disponible for salg 

-72 -57 199 

 
 
E Finansielle omkostninger 
Der er foretaget følgende regulering til finansielle omkostninger: 
 2005 

t.kr. 
2006 
t.kr. 

2007 
t.kr. 

 
Rentedel vedr. aftale med Investeringsselskabet  
af 21. december 2001 A/S 

518 320 467 
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Afstemning af pengestrømsopgørelse for 2005, 2006 og 2007. 
 

 

 
 
 
 
 

Note 

Tidligere 
regn-
skabs-
praksis 
2005 * 

t.kr. 

 
Effekt af 
overgang 
til IFRS 
2005 
t.kr. 

 
 
 

IFRS 
2005 
t.kr. 

Tidligere 
regn-
skabs-
praksis 
2006 * 

t.kr. 

 
Effekt af 
overgang 
til IFRS 
2006 
t.kr. 

 
 
 

IFRS 
2006 
t.kr. 

Tidligere 
regn-
skabs-
praksis 
2007 * 

t.kr. 

 
Effekt af 
overgang 
til IFRS 
2007 
t.kr. 

 
 
 

IFRS 
2007 
t.kr. 

           

Pengestrømme vedr. drift A 1.709 -121 1.588 1.526 -858 668 -8.739 -506 -8.233 

Pengestrømme vedr. 
investeringer 

B -1.115 121 -993 -211 -2.096 -2.307 3.777 -3.010 767 

Pengestrømme vedr. 
finansiering 

C -4.157 0 -4.157 -151 2.955 2.804 98 7.004 7.102 

Ændring i likvider  -3.562 0 -3.562 1.163 0 1.163 -4.864 4.500 -364 

           

Likvider 01.01.  58 0 58 -3.504 0 -3.504 -2.341 0 -2.341 

Likvider 31.12  -3.504 0 -3.504 -2.341 0 -2.341 -7.205 4.500 -2.705 

           

*) Det er efter tidligere regnskabspraksis efter fornødne tilpasninger 
 
 
A Pengestrømme vedrørende drift  
Der er foretaget følgende reguleringer til pengestrømme vedrørende driften: 

 
 2005 

t.kr. 
2006 
t.kr. 

2007 
t.kr. 

 
Reklassifikation af betaling af spillers afståelse af resttilgodehavende i 
forbindelse med ophævelse af kontrakten vedr. medarbejdere omfat-
tet af rekonstruktionsaftalen til langfristede forpligtelser 
 

0 -451 -83

Reklassefikation vedr. ændret behandling af aftaler med Investerings-
selskabet af 21. december 2001 A/S og medarbejdere omfattet af 
rekonstruktionsaftalen 

129 -87 784

 
Rentedel vedr. Investeringsselskabet af 21. december 2001 A/S 

-518 -320 -467

 
Ej forfalden rentedel vedr. Investeringsselskabet af 21. december 
2001 A/S 

268 0 0

Reklassifikation af fortjeneste ved salg af værdipapirer 0 0 272

 -121 -858 -506

 
B Pengestrømme vedrørende investering 
Der er foretaget følgende reguleringer til pengestrømme vedrørende investering: 

 
 2005 

t.kr. 
2006 
t.kr. 

2007 
t.kr. 

 
Reklassifikation af pengestrømme relateret til aftale med Investe-
ringsselskabet af 21. december 2001 A/S 
 

250 -2.635 -2.037

Reklassefikation vedr. ændret behandling af aftaler med Investerings-
selskabet af 21. december 2001 A/S og medarbejdere omfattet af 
rekonstruktionsaftalen 

-129 87 -784

 
Reklassifikation af spillers afståelse af resttilgodehavende i forbindelse 
med ophævelse af kontrakten vedr. medarbejdere omfattet af  
Rekonstruktionsaftalen fra kortfristede forpligtelser 

0 451 83

 
Reklassifikation af børsnoterede aktier  

0 0 -272

 121 -2.096 -3.010

 



Prospekt for kapitaludvidelse  Silkeborg IF Invest A/S 

- 117 - 

C Pengestrømme vedrørende finansiering 
Der er foretaget følgende reguleringer til pengestrømme vedrørende finansiering: 

 
 2005 

t.kr. 
2006 
t.kr. 

2007 
t.kr. 

 
Modtaget provenu ved indgåelse af aftale med Investeringsselskabet 
af 21. december 2001 A/S  

0 3.000 3.000

Betalt afdrag til Investeringsselskabet af 21. december 2001 A/S 0 -45 -496

 
Reklassifikation af børsnoterede aktier  

0 0 272

Ændret klassifikation af gæld til modervirksomhed 0 0 4.500

 0 2.955 7.004

 
3. Væsentlige regnskabsmæssige skøn, forudsætninger og usikkerheder 
Ved anvendelsen af selskabets regnskabspraksis, der er beskrevet i note 1, er det nødvendigt at ledelsen 
foretager vurderinger og skøn af samt opstiller forudsætninger for den regnskabsmæssige værdi af akti-
ver og forpligtelser, som ikke umiddelbart kan udledes fra andre kilder. Disse skøn og forudsætninger er 
baseret på historiske erfaringer og andre relevante faktorer. De faktiske udfald kan afvige fra disse skøn. 
 
De foretagne skøn og de underliggende forudsætninger revurderes løbende. Ændringer til foretagne 
regnskabsmæssige skøn indregnes i den regnskabsperiode, hvori ændringen finder sted samt fremtidige 
regnskabsperioder, hvis ændringen både påvirker den periode, hvori ændringen finder sted, og efterføl-
gende regnskabsperioder. 
 
Væsentlige regnskabsmæssige skøn, forudsætninger og usikkerheder 
Indregning og måling af aktiver og forpligtelser er ofte afhængig af fremtidige begivenheder, hvorom der 
hersker en vis usikkerhed. I den forbindelse er det nødvendigt at forudsætte et hændelsesforløb e.l., der 
afspejler ledelsens vurdering af det mest sandsynlige hændelsesforløb. I regnskabsuddragene for 2005-
2007 er særligt følgende forudsætninger og usikkerheder væsentlige at bemærke, idet de har haft bety-
delig indflydelse på de i regnskabsuddragene indregnede aktiver og forpligtelser og kan nødvendiggøre 
korrektioner i efterfølgende regnskabsår, såfremt de forudsatte hændelsesforløb ikke realiseres som for-
ventet: 
 
Indregning af udskudt skatteaktiv 
I forbindelse med udarbejdelse af årsrapporter for 2005, 2006 og 2007 har selskabets ledelse ikke vurde-
ret det sandsynligt at der ville blive realiseret skattepligtig indkomst hvorved det udskudte skatteaktiv 
ville kunne udnyttes. Det opgjorte ikke indregnede udskudte skatteaktiv udgjorde 7.553 t.kr. pr. 
31.12.2007, 7.948 t.kr. pr. 31.12.2006 og 7.665 t.kr. pr. 31.12.2005. 
 
Brugstider for materielle aktiver 
Som anført i note 1, Materielle aktiver, gennemgås koncernens skønnede brugstider for materielle aktiver 
ved udgangen af hvert regnskabsår. I løbet af regnskabsåret har selskabets ledelse vurderet, at brugsti-
den for visse typer af andre anlæg, driftsmidler og inventar skulle forlænges som følge af at den faktiske 
brugstid har en længere periode.  
  
De revurderede brugstider har forøget selskabets resultat for 2005-2007 i form af mindre afskrivninger, 
som anført nedenfor, forudsat at aktiverne beholdes til udløb: 
 
 2005 

t.kr. 
2006 
t.kr. 

2007 
t.kr. 

Ændring af afskrivninger på andre anlæg, driftsmidler og inventar 33 61 94 

 
 
Aftaler om tidsbegrænset lønreduktion 
I forbindelse med saneringen af selskabets økonomi i efteråret 2002 blev der indgået en aftale med spil-
lere og øvrige medarbejdere om en tidsbegrænset lønreduktion. Den indgåede aftale giver de ansatte en 
samlet ret til 25% af selskabets årlige overskud før skat, dog i en periode på 5 år minimum 25% af 
transferindtægter og forsikringsudbetalinger uden hensyntagen til, om selskabet er overskudsgivende. 
Retten til overskudsandel samt retten til andel i transfer- og forsikringsindtægter er maksimeret til den 
akkumulerede lønreduktion for de enkelte ansatte og retten løber indtil den enkelte spiller eller medar-
bejder fuldt ud har fået dækket den tidsbegrænsede lønreduktion. Som følge af manglende pålidelig ved 
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vurdering af forventet betalingsforløb er forpligtelsen ikke omregnet til nutidsværdi, men indregnet som 
en hensat forpligtelse til den nominelle forpligtelse. Den hensatte forpligtelse udgør 2.116 t.kr. pr. 
31.12.2007, 2.890 t.kr. pr. 31.12.2006 og 3.404 t.kr. pr. 31.12.2005.  
 
Aftaler med Investeringsselskabet af 21. december 2001 
Selskabet har indgået en aftale med Investeringsselskabet af 21. december 2001 A/S hvorefter Silkeborg 
IF Invest A/S mod et modtaget kontant vederlag ved indgåelse af aftalen er forpligtet til i en  nærmere 
aftalt periode at afregne 50% af fremtidige transferindtægter til Investeringsselskabet af 21. december 
2001 A/S. Samtidig er der indgået en aftale om at Silkeborg IF Invest A/S i den aftalte periode kan købe 
denne rettighed tilbage for en værdi opgjort til det oprindelige modtagne kontante vederlag tillagt et år-
ligt renteelement og reduceret med afregnede transferindtægter. Ifølge bestemmelserne i IFRS er afta-
lerne samlet anset for at være et finansielt instrument, der er behandlet som en finansiel forpligtelse i 
overensstemmelse med IAS 39. Det betyder, at det modtagne vederlag betragtes som gæld optaget hos 
Investeringsselskabet af 21. december 2001 A/S, der løbende tillægges renteelementet i henhold til til-
bagekøbsaftalen og fratrækkes andelen af transferindtægter afregnet til investeringsselskabet. Transfer-
indtægterne indregnes således fuldt ud i resultatopgørelsen. Den finansielle forpligtelse udgør 12.370 
t.kr. pr. 31.12.2007, 9.866 t.kr. pr. 31.12.2006 og 6.911 t.kr. pr. 31.12.2005. 
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2007 2006 2005

t.kr. t.kr. t.kr.

4 Nettoomsætning

Sponsor- og samarbejdsaftaler 20.151 21.313 19.925

Entré- og TV-indtægter 7.664 5.896 6.742

Salg af merchandise 181 263 239

Andre indtægter 1.785 1.485 1.533

29.781 28.957 28.439

I ovenstående indgår barteraftaler med 2.083 2.181 2.875

5 Honorar til generalforsamlingsvalgte revisorer

Honorar til selskabets generalforsamlingsvalgte revisor kan specificeres således:

BDO ScanRevision Statsautoriseret revisionsaktieselskab

Lovpligtig revision 117 114 111

Andre ydelser end revision 20 34 38

137 148 149

Deloitte Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Lovpligtig revision 78 76 86

Andre ydelser end revision 30 49 20

108 125 106

6 Personaleomkostninger

Løn og gager 18.457 17.456 15.692

Bidragsbaserede pensionsordninger, jf. note 7 421 276 125

Andre omkostninger til social sikring 254 192 145

Øvrige personaleomkostninger 1.978 2.058 1.725

Offentlige tilskud -540 -564 -802

20.570 19.418 16.885

Gennemsnitligt antal medarbejdere 40 35 35

Heraf kontraktspillere 26 24 24

Vederlag til ledelsesmedlemmer

Løn og gager til direktion 856 818 474

Bidragsbaserede pensionsordninger til direktion 63 52 23

Bestyrelseshonorar 0 0 0

7 Pensionsordninger

Resultatførte bidrag til bidragsbaserede pensionsordninger 421 276 125

8 Af- og nedskrivninger

Bygninger på lejet grund (Business Loungen) 1.055 1.055 1.055

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 299 311 299

Gevinst og tab ved salg af driftsmidler -36 0 238

 1.318 1.366 1.592

Selskabet har alene indgået bidragsbaserede pensionsordninger i overensstemmelse med overenskomsten mellem divisions 
- og spillerforeningen.

Ved bidragsbaserede pensionsordninger indbetaler arbejdsgiver løbende bidrag til et uafhængigt pensionsselskab, 
pensionsfond e.l., men har ikke nogen risiko med hensyn til den fremtidige udvikling i rente, inflation, dødelighed, 
invaliditet mv. for så vidt angår det beløb, der til sin tid skal udbetales til medarbejderen.

I henhold til de indgåede aftaler indbetaler selskabet månedligt et beløb på 3,2% -13% af de pågældende medarbejderes 
grundløn til uafhængige pensionsselskaber.
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9 Resultat af transferaktiviteter

Indtægter 2.587 2.578 652

Omkostninger 0 -400 -341

Afskrivninger på kontraktrettigheder -1.566 -1.482 -1.056

Bogført værdi af solgte kontraktrettigheder -417 0 0

604 696 -746

10 Finansielle indtægter

Renter af bankindestående 8 22 3

Procesrenter mv. 99 2 5

Renteindtægter i alt 107 24 8

Gevinst ved salg af værdipapirer disponible for salg 188 0 0

Modtagne udbytter 4 5 4

299 29 12

11 Finansielle omkostninger

Renter af gæld til modervirksomhed 52 0 0

Renter af bankgæld 60 0 83

Renter vedrørende Investeringsselskabet af 21. december 2001 A/S 467 320 518

Renter vedrørende finansielle leasingforpligtelser 11 12 60

Renter i øvrigt 11 12 10

601 344 671

12 Skat af årets resultat

Aktuel skat 0 0 0

Ændring i udskudt skat 0 0 0

0 0 0

Årets aktuelle selskabsskat er beregnet ud fra en skatteprocent på 25 28 28

Skat af årets resultat kan forklares således:

Beregnet skat ved en skatteprocent på 25% / 28% 422 297 8

Effekt af ændret skatteprocent i Danmark -851 0 -347

Skattemæssig værdi af ikke-fradragsberettigede omkostninger -14 -15 -20

Skattemæssig værdi af ikke-skattepligtige gevinster mv. 49 0 0

Skatteværdi af ikke aktiverede underskud 394 -282 359

0 0 0

Årets effektive skatteprocent 0 0 0

13 Resultat pr. aktie

Årets resultat -1.685 -1.061 -30

Gennemsnitligt antal A-aktier (á nom. 100 kr.) 2 2 2

Gennemsnitligt antal B-aktier (á nom. 10 kr.) 1.963 1.963 1.963

Gennemsnitligt antal egne B-aktier -9 -7 0

Gennemsnitligt antal B-aktier i omløb (á nom. 10 kr.) 1.954 1.956 1.963

Resultat pr. A-aktie, kr. -8,544 -5,374 -0,151

Resultat pr. B-aktie, kr. -0,854 -0,537 -0,015

Aktier er i 1000 stk.

Udvandet resultat pr. aktie svarer til resultat pr. aktier.  
2007 2006 2005

t.kr. t.kr. t.kr.  
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2007 2006 2005

t.kr. t.kr. t.kr.  
14 Immaterielle aktiver

Kontraktrettigheder

Kostpris 1. januar 6.925 5.686 8.030

Tilgang 1.445 3.750 936

Afgang -3.900 -2.511 -3.280

Kostpris 31. december 4.470 6.925 5.686

Afskrivninger 1. januar 3.717 4.746 6.970

Årets afskrivninger  1.566 1.482 1.056

Tilbageførsel af afskrivninger ved salg -3.483 -2.511 -3.280

Afskrivninger 31. december 1.800 3.717 4.746

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2.670 3.208 940

Kostpris for fuldt ud afskrevne rettigheder 175 3.175 3.975

15 Materielle aktiver

Ombygning på lejet grund

Kostpris 1. januar 31.664 31.664 31.664

Tilgang 0 0 0

Kostpris 31. december 31.664 31.664 31.664

Afskrivninger 1. januar 8.003 6.948 5.893

Årets afskrivninger  1.055 1.055 1.055

Afskrivninger 31. december 9.058 8.003 6.948

Regnskabsmæssig værdi 31. december 22.606 23.661 24.716

Heraf aktiverede finansieringsomkostninger 476 497 518

Driftsmidler og inventar

Kostpris 1. januar 3.429 3.017 2.978

Tilgang 463 735 397

Afgang -186 -323 -358

Kostpris 31. december 3.706 3.429 3.017

Afskrivninger 1. januar 2.304 2.316 2.108

Årets afskrivninger  299 311 299

Tilbageførsel af afskrivninger ved salg -133 -323 -91

Afskrivninger 31. december 2.470 2.304 2.316

Regnskabsmæssig værdi 31. december 1.236 1.125 701

Heraf finansielle leasingaktiver 180 83 154

I ovenstående tilgang er modregnet tilskud 0 0 2.113

Finansielt leasede aktiver er via leasingtagers ejendomsret til aktiverne stillet til sikkerhed for de tilhørende 
leasingforpligtelser.  
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2007 2006 2005

t.kr. t.kr. t.kr.

16 Tilgodehavender

Nedskrivninger pr. balancedagen udgør følgende 459 484 484

Årets nedskrivninger indregnet i resultatopgørelsen 30 27 2

Overforfaldne tilgodehavender som ikke er nedskrevet 0 0 0

17 Andre værdipapirer

Kostpris 1. januar 112 112 112

Afgang -86 0 0

Kostpris 31. december 26 112 112

Dagsværdireguleringer 1. januar 220 163 91

Årets dagsværdireguleringer -11 57 72

Afgang i forbindelse med salg -188 0 0

Dagsværdireguleringer 31. december 21 220 163

Regnskabsmæssig værdi 31. december 47 332 275

18 Likvide beholdninger

0 3.497 6.496

Der foretages direkte nedskrivninger af tilgodehavender, hvis værdien ud fra en individuel vurdering af de enkelte 
debitorers betalingsevne er forringet, fx ved betalingsstandsning, konkurs e.l. Nedskrivninger foretages til opgjort 
nettorealisationsværdi. 

Selskabets likvide beholdninger består primært af indeståender i 
velrenommerede banker. Der vurderes ikke at være nogen særlig 
kreditrisiko tilknyttet likviderne. Bankindeståender er variabelt forrentet. 
Selskabet har uudnyttede trækningsrettigheder på kassekreditter for i alt  
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2007 2006 2005

t.kr. t.kr. t.kr.  
19 Egenkapital

Aktiekapital

Frem til 24. maj 2002:               100 kr.'s aktier
24. maj til 3. december 2002:        50 kr.'s aktier
Fra 3. december 2002:                  10 kr.'s aktier 

Antal stk.

A-aktier 1.800 1.800 1.800

B-aktier 1.963.598 1.963.598 1.963.598

B-aktier, egne aktier -7.265 -9.560 0

1.958.133 1.955.838 1.965.398

Nominel værdi

A-aktier 18.000 18.000 18.000

B-aktier 19.635.980 19.635.980 19.635.980

B-aktier, egne aktier -72.650 -95.600 0

19.581.330 19.558.380 19.653.980

Egne aktier

Antal stk.

Egne aktier 01.01. 9.560 0 0

Køb 0 10.000 0

Salg -2.295 -440 0

Egne aktier 31.12. 7.265 9.560 0

Nominel værdi

Egne aktier 01.01. 95.600 0 0

Køb 0 100.000 0
Salg -22.950 -4.400 0

Egne aktier 31.12. 72.650 95.600 0

% af selskabskapital 0,4% 0,5% 0,0%

Selskabet har i 2007 solgt nominelt 2.295 stk. til en gennemsnitlig kurs på 12,8, svarende til 29 t.kr. 

Selskabet har i 2006 købt nominelt 10.000 stk. til en gennemsnitlig kurs på 10, svarende til 100 t.kr. 

Selskabet har i 2006 solgt nominelt 440 stk. til en gennemsnitlig kurs på 10, svarende til 4 t.kr.

Der har ikke været handler med egne aktier i 2005

20 Udskudt skat

Udskudt skatteaktiv vedrører

Materielle aktiver 1.425 2.040 2.436

Tilgodehavender 115 136 136

Forpligtelser 3.532 3.378 2.871

Underskudsfremførsel 2.481 2.394 2.222

7.553 7.948 7.665

På basis af selskabets akkumulerede skattemæssige underskud kan beregnes et udskudt skatteaktiv. Dette skatteaktiv er 
ikke indregnet i balancen, da det skattemæssige underskud ikke forventes udnyttet inden for overskuelig tid.

Selskabet kan i henhold til generalforsamlingsbeslutning af 15. marts 2006 erhverve egne aktier frem til og med 30. juni 
2007.

For hver A-aktie gives ret til 10 stemmer, mens én B-aktie giver ret til én stemme. B-Aktierne har i perioden været udstedt 
i følgende stykstørrelser:
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21 Finansielle leasingforpligtelser

De finansielle leasingforpligtelser til regnskabsmæssig værdi forfalder således:

0 - 1 år 60 60 56

1 - 5 år 185 117 173

over 5 år 0 0 0

22 Gæld til Investeringsselskabet af 21. december 2001 A/S

23 Anden gæld

1.506 1.589 1.349

24 Hensatte forpligtelser

Aftale om tidsbegrænset lønredution 1. januar 2.890 3.404 3.904

Betalt -691 -63 -500

Afviklet på anden vis -83 -451 0

Aftale om tidsbegrænset lønredution 31. december 2.116 2.890 3.404

Hensatte forpligtelser er indregnet således i balancen:

Langfristede forpligtelser 1.756 2.199 3.341

Kortfristede forpligtelser 360 691 63

2.116 2.890 3.404

25 Kontraktlige forpligtelser

26 Operationelle leasingaftaler

664 800 831

Posten vedrører gæld til det offentlige i form af A-skat, moms mv., 
ferieforpligtelser overfor medarbejdere samt øvrige skyldige poster. I 
beløbet er indeholdt følgende beløb som ferieforpligtelser overfor 
medarbejdere

Selskabet har indgået korttidsleje af biler og lokaler. Den årlige 
omkostning udgør 

Selskabet har indgået en aftale med Investeringsselskabet af 21. december 2001 A/S hvorefter Silkeborg IF Invest A/S 
mod et modtaget kontant vederlag ved indgåelse af aftalen er forpligtet til i en  nærmere aftalt periode at afregne 50% af 
fremtidige transferindtægter til Investeringsselskabet af 21. december 2001 A/S. Samtidig er der indgået en aftale om at 
Silkeborg IF Invest A/S i den aftalte periode kan købe denne rettighed tilbage for en værdi opgjort til det oprindelige 
modtagne kontante vederlag tillagt et årligt renteelement og reduceret med afregnede transferindtægter. Ifølge 
bestemmelserne i IFRS er aftalerne samlet anset for at være et finansielt instrument, der er behandlet som en finansiel 
forpligtelse i overensstemmelse med IAS 39. Det betyder, at det modtagne vederlag betragtes som gæld optaget hos 
Investeringsselskabet af 21. december 2001 A/S, der løbende tillægges renteelementet i henhold til tilbagekøbsaftalen og 
fratrækkes andelen af transferindtægter afregnet til investeringsselskabet. Transferindtægterne indregnes herefter fuldt ud 
i resultatopgørelsen. Afvikling af forpligtelsen afhænger af tidspunkterne for og omfanget af fremtidige transferindtægter.

I forbindelse med saneringen af selskabets økonomi i efteråret 2002 blev der indgået en aftale med spillere og øvrige 
medarbejdere om en tidsbegrænset lønreduktion. Den indgåede aftale giver de ansatte en samlet ret til 25% af selskabets 
årlige overskud før skat, dog i en periode på 5 år minimum 25% af transferindtægter og forsikringsudbetalinger uden 
hensyntagen til, om selskabet er overskudsgivende. Retten til overskudsandel samt retten til andel i transfer- og 
forsikringsindtægter er maksimeret til den akkumulerede lønreduktion for de enkelte ansatte og retten løber indtil den 
enkelte spiller eller medarbejder fuldt ud har fået dækket den tidsbegrænsede lønreduktion. Den opgjorte forpligtelse er 
ikke omregnet til nutidsværdi.

Selskabet indgår som udgangspunkt ikke leasingaftaler. Der er en enkelt leasingaftale på kopimaskine.  Leasingkontrakten 
følger en fast afdragsprofil og ingen af aftalerne indeholder bestemmelser om betingede  leasingydelser udover 
bestemmelser om pristalsreguleringer med udgangspunkt i offentlige indeks. Leasingkontrakterne er uopsigelige i den 
aftalte leasingperiode, men kan forlænges på fornyede vilkår. Selskabet har garanteret aktivernes restværdi ved 
leasingperiodens udløb.

Vedr. enkelte spillere er der indgået særlig aftale i tilfælde af salg. Med selskabets spillere er indgået ansættelsesaftaler, 
der medfører betaling af løn eller kompensation i en længerevarende kontraktperiode. Den gennemsnitlige kontraktperiode 
ved regnskabsårets udløb kan opgøres til ca. 1,6 år.

Silkeborg IF Invest A/S har indgået en tidsbegrænset lejeaftale med Silkeborg Kommune om benyttelse af stadion 
vederlagsfrit. Lejeaftalen løber indtil 2030, hvorefter Silkeborg Kommune vederlagsfrit kan overtage de af Silkeborg 
Idrætsforening Fodbold Support A/S foretagne ombygninger af stadion.
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27 Sikkerhedsstillelser

891 971 618

28 Finansielle risici 

Politik for styring af finansielle risici

 Valutarisici

Renterisici

haft en negativ indvirkning på selskabets egenkapital på -11 12 -11

Likviditetsrisici

Selskabets likviditetsreserve består af likvide midler, værdipapirer og uudnyttede kreditfaciliteter.

Likviditetsreserven sammensætter sig således: 2007 2006 2005

Likvide beholdninger 31 32 146
Uudnyttede kreditfaciliteter 0 3.497 6.496

31 3.529 6.642

Kreditrisici

Optimering af kapitalstruktur

Selskabet har i 2007, 2006 og 2005 ikke forsømt eller misligholdt låneaftaler.

Selskabet er som følge af sin finansiering eksponeret over for ændringer i renteniveauet. Derudover er selskabet ikke 
eksponeret overfor væsentlige finansielle risici. Det er selskabets politik ikke at foretage aktiv spekulation i finansielle risici. 
Selskabets finansielle styring retter sig således alene mod styring af finansielle risici vedrørende finansiering.

Til sikkerhed for bank gæld er der udstedt løsøreejerpantebrev på 5.000 
t.kr. med sikkerhed i lejerettigheder, driftsinventar og -materiel samt 
goodwill der pr. 31. december har en regnskabsmæssig værdi på

Selskabets kreditrisici knytter sig dels til tilgodehavender og likvide beholdninger. Den maksimale kreditrisiko knyttet til 
finansielle aktiver svarer til de i balancen indregnede værdier.

Selskabet har ikke væsentlige risici vedrørende en enkelt kunde eller samarbejdspartner. Selskabets politik for påtagelse af 
kreditrisici medfører, at alle større kunder og andre samarbejdspartnere løbende kreditvurderes.

Selskabet foretager løbende vurderinger af sine tilgodehavender og foretager nedskrivninger, når det vurderes nødvendigt.

Vedrørende beskrivelse af anvendt regnskabspraksis og metoder, herunder anvendte indregningskriterier og 
målingsgrundlag, henvises til omtale under anvendt regnskabspraksis

Selskabet har ingen væsentlige valutakursrisici vedrørende tilgodehavender og gæld i fremmed valuta pr. balancedagen, og 
selskabets resultat ville således ikke være blevet væsentligt påvirket af ændringer i valutakurserne pr. balancedagen.

Selskabets bankindeståender er placeret på konti med anfordringsvilkår eller aftalekonti med en løbetid på op til tre 
måneder.

Udsving i renteniveauet påvirker både selskabets bankindeståender, bankgæld og mellemværende med moderselskabet. En 
stigning på 1%-point p.a. i forhold til balancedagens renteniveau ville have 

Ved et tilsvarende fald i renteniveau ville det have betydet en tilsvarende positiv indvirkning på selskabets egenkapital

Det er selskabets politik at afdække renterisici på selskabets lån, når det vurderes, at rentebetalingerne kan sikres på et 
tilfredsstillende niveau i forhold til omkostningerne forbundet hermed. Selskabet har i perioden haft en fastforrentet 
kassekredit.

Forfaldstidspunkter for finansielle forpligtelser fremgår af klassifikation og beskrivelsen i noterne for de enkelte kategorier 
af forpligtelser. Selskabets likviditetsreserve består af likvide beholdninger og uudnyttede kreditfacilititer.

Det er selskabets målsætning at have et tilstrækkeligt likviditetsberedskab til kontinuerligt at kunne disponere 
hensigtsmæssigt i tilfælde af uforudsete udsving i likviditetstrækket.

Selskabet vurderer løbende behovet for tilpasning af kapitalstrukturen for at afveje det højere afkastkrav på egenkapital 
over for den øgede usikkerhed, som er forbundet med fremmedkapital. Egenkapitalens andel af de samlede passiver 
udgjorde ved udgangen af 2007 22% (2006 30%)
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29 Nærtstående parter 

Nærtstående parter med bestemmende indflydelse

Der har siden 1. april 2006 været følgende nærtstående med bestemmende indflydelse:

Navn Hjemsted Grundlag for indflydelse
Silkeborg Fodbold Holding A/S Papirfabrikken 34, Silkeborg Aktionær med flertal af stemmerettigheder.

Henton Group A/S Papirfabrikken 34, Silkeborg

Kent Madsen Holding A/S Papirfabrikken 34, Silkeborg Eneaktionær i Henton Group A/S

Kent Madsen Åhavevej 21, Silkeborg Eneaktionær i Kent Madsen Holding A/S

Transaktioner med nærtstående parter med betydelig indflydelse i regnskabsåret

Bortset fra gæld til Investeringsselskabet af 21. december 2001 A/S og Henton Group A/S er der ikke 
væsentlige mellemværende med nærtstående parter pr. balancedagen. 
Der henvises i øvrigt til note 22 vedrørende gæld til Investeringsselskabet af 21. december 2001 A/S

Aktionær med flertal af stemmerettigheder i 
Silkeborg Fodbold Holding A/S

Der har i 2007, 2006 og 2005 været følgende transaktioner mellem selskabet og nærtstående parter med betydelig 
indflydelse:

Grundlag 
for indfl. 

Navn Art og omgang af  
transaktioner 

2005 2006 2007 

1 Investeringsselskabet af 
21. december 2001 A/S. 
 

 (***) (***)  (***) 

2 Jyske Bank A/S Hovedsponsoraftale og 
kreditaftale. 

(*) (**) - 

3 Selskabets Bestyrelse og 
Direktion og nærstående 
hertil samt selskaber, hvori 
førnævnte personkreds har 
betydelige interesser. 

Sponsor- og 
samarbejdsaftaler.  
 
 
Køb af ydelser. 

(*) 
 
 
 
700 t.kr. 

(**) 
 
 
 
720 t.kr. 

594 t.kr. 
 
 
 
507 t.kr. 

4 Henton Group A/S Der er etableret et 
koncernmellemværende, 
der på statusdagen 
udgør. 
 
Sponsoraftale. 

- kr. / -% 
 
 
 
- 

- kr. / -% 
 
 
 
240 t.kr. 

4,5 mio.kr.  
og 6% pa. 
 
 
347 t.kr. 

5 Silkeborg Idrætsforening  
af 1917 

Brug af rettigheder mv.  180 t.kr. 180 t.kr. 180 t.kr. 

 
Grundlag for indflydelse: 

1) Sammenfald i aktionærkreds og ledelse. 
2) Aktionær med betydelig indflydelse. 
3) Selskabets ledelse, herunder aktionærer med betydelig indflydelse. 
4) Bestemmende indflydelse fra den 1. april 2006. 
5) Ret til at udpege 2 bestyrelsesmedlemmer. 

 
*)  Værdien af sponsor- og samarbejdsaftaler med ovennævnte nærtstående parter andrager niveauet 5 - 6 mio.kr. 
**) Værdien af de samlede sponsor- og samarbejdsaftaler med ovennævnte nærtstående parter andrager, for så 

vidt angår perioden, hvor den enkelte har været nærtstående part, ca. 1,8 mio.kr. 
***) Selskabet har i perioden frem til den 28. december 2018 indgået en aftale med Investeringsselskabet af 21. 

december 2001 A/S om overdragelse af rettigheder til 50% af de fremtidige transferindtægter/forsikrings-
erstatninger ved salg af nuværende og kommende kontraktspillere til andre klubber. I 2006 og 2007 blev 
aftalen forlænget med 2 x 2 år mod et vederlag på 2 x 3 mio.kr. 

 
Bortset fra vederlag til Direktionen og Bestyrelsen samt de ovenfor beskrevne transaktioner er der ikke 
indgået væsentlige transaktioner med nærtstående parter.  
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30 Aktionærforhold

% af stemmer % af kapital

2007

Silkeborg Fodbold Holding A/S (*) 69,12 74,8

Silkeborg Idrætsforening af 1917 (**) 8,43 0,91

o Henton Group A/S, der er 100% ejet af bestyrelsesformand Kent Madsen

o OM Consultancy ApS, der er 100% ejet af markedsdirektør Orla Madsen

o Emilan ApS, der er 100% ejet af næstformand Ole Hansen

o F. L. Hansen Holding ApS, der er 100% ejet af bestyrelsesmedlem Frederik L. Hansen.

2006

Silkeborg Fodbold Holding A/S (*) 69,12 74,8

Silkeborg Idrætsforening af 1917 (**) 8,43 0,91

o Henton Group A/S, der er 100% ejet af bestyrelsesformand Kent Madsen

o OM Consultancy ApS, der er 100% ejet af markedsdirektør Orla Madsen

o Emilan ApS, der er 100% ejet af næstformand Ole Hansen

o F. L. Hansen Holding ApS, der er 100% ejet af bestyrelsesmedlem Frederik L. Hansen.

**) Silkeborg Idrætsforening af 1917, Ansvej 110, Silkeborg, der ejer selskabets A-aktier er

moderklubben bag selskabet.

2005

Jyske Bank 27,82 30,09

Silkeborg Fodbold Holding A/S (*) 46,65 50,46

Silkeborg Idrætsforening af 1917 (**) 9,01 0,91

o Kent Madsen Holding A/S, der er 100% ejet af bestyrelsesformand Kent Madsen

o OM Consultancy ApS, der er 100% ejet af markedsdirektør Orla Madsen

o Emilan ApS, der er 100% ejet af næstformand Ole Hansen

o Gustav Hansen & Søn Holding A/S, der er ejet af bestyrelsesmedlem Frederik L. Hansen med 50% 

og af Poul L. Hansen med 50%.

**) Silkeborg Idrætsforening af 1917, Ansvej 110, Silkeborg, der ejer selskabets A-aktier er 

moderklubben bag selskabet.

*Ejerkredsen af Silkeborg Fodbold Holding A/S, Papirfabrikken 34, Silkeborg, der ejer 50,40% af selskabskapitalen 
svarende til 46,65% af stemmerne består af.

**) Silkeborg Idrætsforening af 1917, Ansvej 110, Silkeborg, der ejer selskabets A-aktier er moderklubben bag selskabet.

*Ejerkredsen af Silkeborg Fodbold Holding A/S, Papirfabrikken 34, Silkeborg, der ejer 74,80% af selskabskapitalen 
svarende til 69,12% af stemmerne består af.

*Ejerkredsen af Silkeborg Fodbold Holding A/S, Papirfabrikken 34, Silkeborg, der ejer 74,80% af selskabskapitalen 
svarende til 69,12% af stemmerne består af.

Silkeborg Idrætsforening Fodbold Support A/S har registreret følgende aktionærer med mere end 5 % af aktiekapitalens 
stemmerettigheder eller pålydende værdi:
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31 Begivenheder efter balancedagen

2007

Der er herudover ikke indtrådt væsentlige begivenheder efter balancedagen.

2006

2005

32 Godkendelse af årsrapport til offentliggørelse

Dato for bestyrelsens godkendelse af årsrapport 28.02.2008 28.02.2007 27.02.2006

Dato for aktionærernes godkendelse af årsrapport 26.03.2008 20.03.2007 15.03.2006

Der er fra balancedagen og frem til i dag i øvrigt ikke indtrådt forhold som forrykker vurderingen af årsregnskabet.

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrådt forhold som forrykker vurderingen af årsregnskabet.

Efter regnskabsåret udløb i januar 2006, har selskabet forlænget aftalen med Investeringsselskabet af 21. december 2001 
A/S, i yderligere to år, således at aftalen, hvorefter dette selskab modtager 50% af eventuelle transferindtægter, nu løber 
til og med 2014. Investeringsselskabet har betalt 3 mio. kr. for forlængelsen, ligesom de har tilbudt at ville forlænge 
aftalen med yderligere to gange to år, i henholdsvis 2007 og 2008, mod at betale yderligere to gange 3 mio. kr.

Der er med denne forlængelse, og muligheden for yderligere forlængelse, sikret de bedst mulige vilkår for at opruste på det 
sportslige område. Det er ledelsens opfattelse at denne løsning, i betydeligt omfang, kan medvirke til at bringe Silkeborg 
tilbage i toppen af dansk fodbold.

Selskabet har fra balancedagen og frem til i dag indfriet den koncernetablerede mellemregning og kassekredit i 
pengeinstitut.
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7.4 Tegningsblanket 

Tegningsblanket 
Silkeborg IF Invest A/S – tegning af Nye B-aktier 

Fondskode: NY MIDL. ISIN DK0060137248 

 
Tegningen fra d. 10. juni 2008 kl. 09.00 og indtil d. 23. juni 2008 kl. 16.00. Tegningen kan ved 
overtegning lukkes hverdag kl. 16.00, dog tidligst første tegningsdag. 
 
Tegningsbeløb 
Undertegnede tegner B-aktier i Silkeborg IF Invest A/S til kurs 20 kr. pr. stk. Tegningen afregnes franko.  
Minimumstegningen er 50 stk. B-aktier. 

 
 Investeringsbeløb for kr.:  ________________________________________________ 
 
 Eller 
  
 Antal stk.: ________________________________________________ 
                                       
 
Aktionæroplysninger 
 
 Navn: __________________________________________________________________
  

 Adresse: __________________________________________________________________ 

 

 Postnr./by: __________________________________________________________________ 

 

 Cpr/Cvr-nr.: ___________________________ Telefon: __________________________ 

 
 
Bankoplysninger 
                                                                                           

 Aktier indlægges i depot (dit VP-depot) : _______________________________________ 

 Beløbet skal hæves på konto:  Reg.nr.: _______   Kontonr.: __________________________ 

 Kontoførende pengeinstitut :  _______________________________  

 
Navnenotering 
Hvis du/I ønsker navnenotering sæt ”X” 
 
 
Tegningsoplysninger 
Tegning sker i henhold til de af bestyrelsen vedtagne tegningsvilkår. Tegningsblanketten skal være 
dit/jeres eget kontoførende pengeinstitut i hænde senest den 23. juni 2008, kl. 16.00. Det 
kontoførende institut videregiver tegningsoplysninger til Nordea Bank Danmark A/S Securities 
Operation, Helgeshøj Allé 33, 2630 Taastrup.   
Hvis tegningen accepteres, vil du/I herefter modtage en fondsnota, hvoraf det fremgår, at aktierne 
indlægges i det anviste depot, og beløbet vil automatisk blive hævet på din/jeres konto med valør den. 
30. juni 2008. Jeg/vi accepterer, at Nordea kan kræve oplysning om mit/vort navn og adresse og er 
berettiget til at videregive denne information til Silkeborg IF Invest A/S. Jeg/vi forpligter os til at betale 
modværdien af ønskede/tildelte aktier til den fastsatte udbudskurs. 
 
 
 
Dato:   __________________    Underskrift:   __________________________________________ 
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